
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิัท เงนิติดล้อ จ ำกดั และอนัดบัเครดิตหุน้กู้ไม่ด้อยสทิธิ  
ไม่มหีลกัประกนัของบรษิทัที่ระดบั “A-” ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” โดยอนัดบั
เครดิตได้รบักำรยกระดบัจำกอนัดบัเครดติเฉพำะของบรษิทัที่สะท้อนถงึมุมมองของทรสิเรทติ้งต่อ
สถำนะของบรษิทัในกำรเป็นบรษิทัลูกที่มคีวำมส ำคญัในเชงิกลยุทธข์องธนำคำรกรุงศรอียุธยำ จ ำกดั 
(มหำชน) (ได้รบักำรจดัอนัดบัเครดติทีร่ะดบั “AAA” ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ 
จำกทรสิเรทติ้ง) ทัง้นี้ อนัดบัเครดติสะท้อนถงึกำรที่บรษิทัได้รบักำรสนับสนุนทัง้ทำงด้ำนธุรกิจและ
กำรเงนิจำกธนำคำรกรุงศรอียุธยำ 

ในขณะทีอ่นัดบัเครดติเฉพำะนัน้สะทอ้นถงึสถำนะทำงกำรตลำดทีแ่ขง็แกร่งของบรษิทัในกำรเป็นหนึ่ง
ในผู้ประกอบกำรรำยใหญ่ในตลำดสนิเชื่อที่มทีะเบียนรถเป็นประกนั นอกจำกนี้ ปัจจยัอื่น ๆ ที่ใช้
ประกอบกำรพจิำรณำอนัดบัเครดิตยงัรวมถึง คุณภำพสนิทรพัย์ที่ดีจำกกำรมแีนวทำงกำรบรหิำร
ควำมเสีย่งที่ระมดัระวงั ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรที่แขง็แกร่งซึ่งช่วยเสรมิฐำนทุนให้เพิม่ขึ้นและ  
ท ำใหบ้รษิทัสำมำรถรกัษำระดบัภำระหนี้สนิใหอ้ยู่ในระดบัทีเ่หมำะสม รวมถงึกำรมแีหล่งเงนิทุนและ
สภำพคล่องที่ดี อย่ำงไรก็ตำม อนัดบัเครดิตก็มขีอ้จ ำกดัในระดบัหนึ่งจำกกำรแข่งขนัที่สูงในตลำด
สนิเชื่อทะเบยีนรถ 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

สถำนะในกำรเป็นบริษัทลูกท่ีมีควำมส ำคญัเชิงกลยุทธ์ของธนำคำรกรุงศรีอยุธยำเป็นปัจจยั
สนับสนุนอนัดบัเครดิต 

อันดับเครดิตของบริษัทได้ร ับกำรยกระดับจำกอันดับเครดิตเฉพำะซึ่งสะท้อนมุมมองของ 
ทริสเรทติ้งต่อกำรที่บริษัทมีสถำนะเป็นบริษัทลูกที่มีควำมส ำคัญในเชิงกลยุทธ์ของธนำคำร 
กรุงศรอียุธยำ โดยกำรทีธ่นำคำรกรุงศรอียุธยำเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทันัน้ท ำใหท้รสิเรทติ้งเชื่อว่ำ
บรษิทัจะไดร้บักำรสนับสนุนอย่ำงต่อเนื่องทัง้ในดำ้นธุรกจิและกำรเงนิจำกทำงธนำคำรในอนำคต ทัง้นี้ 
บรษิทัจดัเป็นส่วนหนึ่งในธุรกจิสนิเชื่อไมโครไฟแนนซ์ภำยใต้กลุ่มธนำคำรกรุงศรอียุธยำที่ใหบ้รกิำร
สนิเชื่อส่วนบุคคลที่มทีะเบยีนรถเป็นประกนัแก่กลุ่มลูกคำ้ภำยในประเทศที่ไม่สำมำรถเขำ้ถงึบรกิำร
ของธนำคำรพำณิชยไ์ด ้

บรษิทัได้รบักำรสนับสนุนด้ำนกำรด ำเนินธุรกจิจำกธนำคำรกรุงศรอียุธยำโดยเฉพำะอย่ำงยิง่ในเรื่อง
เกี่ยวกบักำรบรหิำรควำมเสีย่ง คณะกรรมกำรของบรษิทั 4 คนเป็นตวัแทนจำกธนำคำร ในขณะทีอ่กี 
4 คนเป็นตวัแทนจำกทำงพนัธมติรของธนำคำรกรุงศรอียุธยำ คอื Siam Asia Access Pte., Ltd. และ
รวมถงึกรรมกำรผูจ้ดักำรคนปัจจุบนัดว้ย ในปี 2563 บรษิทัไดเ้พิม่คณะกรรมกำรอสิระอกี 3 คนซึง่ท ำ
ให้จ ำนวนคณะกรรมกำรทัง้หมดมีจ ำนวนทัง้สิ้น 12 คน โดยที่ทิศทำงกำรด ำเนินธุรกิจและกำร
ด ำเนินงำนต่ำง ๆ อยู่ภำยใตก้ำรควบคุมผ่ำนคณะกรรมกำรของบรษิทั ส่วนในด้ำนกำรสนับสนุนทำง
กำรเงนินัน้ ธนำคำรกรุงศรอียุธยำได้ใหว้งเงนิสนิเชื่อแก่บรษิทัเพื่อใชใ้นกำรขยำยธุรกจิ ทัง้นี้ ณ สิ้น
เดือนกนัยำยน 2563 บรษิัทมเีงนิกู้คงค้ำงกบัธนำคำรกรุงศรอียุธยำคดิเป็น 40% ของเงนิกู้คงค้ำง
ทัง้หมด และบรษิัทยงัมวีงเงนิสนิเชื่อที่สำมำรถเบิกถอนได้อีกจ ำนวนหนึ่ง โดย 94% ของวงเงนิที่
สำมำรถเบกิถอนไดน้ัน้เป็นวงเงนิกบัทำงธนำคำรกรุงศรอียุธยำ 

มีสถำนะทำงกำรตลำดท่ีแขง็แกร่ง 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะสำมำรถคงสถำนะทำงกำรตลำดที่แขง็แกร่งเอำไวไ้ด้ ทัง้นี้ บรษิทัมสี่วน
แบ่งทำงกำรตลำดของธุรกจิสนิเชื่อทีม่ทีะเบยีนรถเป็นประกนัทีใ่หญ่เป็นอนัดบัสองโดยพจิำรณำในแง่
ของสนิเชื่อคงคำ้งทัง้หมด และถอืว่ำเป็นผูใ้หบ้รกิำรที่ใหญ่ที่สุดในตลำดสนิเชื่อทะเบียนรถประเภท

  

บริษทั เงินติดล้อ จ ำกดั   

ครัง้ท่ี 202/2563 

 26 พฤศจิกำยน 2563 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด:  25/09/63  
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

06/12/61 A- Stable 
12/10/61 A Alert Developing 
19/09/59 A Stable 
24/04/57 A- Stable 
   
   
   
   
   
   
 
 
 

 

ติดต่อ: 

สทิธกำรย ์ตงพพิฒัน์, CFA, FRM 
sithakarn@trisrating.com 

อรรณพ ศุภชยำนนท,์ CFA 
annop@trisrating.com 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 

นฤมล  ชำญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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รถยนต์และรถกระบะ โดย ณ สิน้ปี 2562 บรษิทัมสีนิเชื่อคงคำ้งรวมอยู่ที ่4.8 หมื่นลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 20.8% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้ ในขณะ
ที ่ณ สิน้เดอืนกนัยำยน 2563 บรษิทัมสีนิเชื่อคงคำ้งรวมอยู่ที ่4.87 หมื่นลำ้นบำท ซึง่เตบิโตลดลงตำมภำวะเศรษฐกจิที่ชะลอตวัจำกกำรระบำดของโรคตดิ
เชือ้ไวรสัโคโรนำ 2019 (โรคโควดิ 19) โดยอยู่ในสถำนกำรณ์เดยีวกบัผูป้ระกอบกำรทีไ่ม่ใช่สถำบนักำรเงนิส่วนใหญ่ 

โดยปกตแิลว้ในตลำดสนิเชื่อทะเบยีนรถนัน้กำรเตบิโตของสนิเชื่อขึน้อยู่กบักำรขยำยจ ำนวนสำขำ อย่ำงไรกต็ำม บรษิทัเริม่มกีลยุทธ์กำรเตบิโตที่แตกต่ำง
ไปจำกคู่แขง่ กล่ำวคอื แมจ้ะมกีำรขยำยสำขำทีช่ะลอตวัลงแต่บรษิทักย็งัสำมำรถคงสถำนะทำงตลำดและกำรเตบิโตเอำไวไ้ด ้โดยปี 2563 จำกสถำนกำรณ์
ระบำดของโรคโควดิ 19 บรษิทัไดจ้ ำกดักำรเพิม่สำขำโดยมกีำรขยำยสำขำเพิม่เพยีง 60 สำขำเท่ำนัน้ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2563 รวมเป็น 1,060 สำขำ 
ณ เดอืนกนัยำยน 2563 เมื่อเทยีบกบัจ ำนวนสำขำที่เพิม่ขึน้ 187 สำขำในปี 2562 ซึ่งในปี 2564 บรษิทัน่ำจะกลบัมำขยำยสำขำในระดบัปกต ินอกจำกนี้ 
บรษิทัยงัมุ่งเน้นที่จะเพิม่กำรขยำยสนิเชื่อผ่ำนช่องทำงออนไลน์และเทคโนโลยทีี่ใชแ้อพพลเิคชัน่ “เงนิตดิล้อ” ผ่ำนโทรศพัท์เคลื่อนที่และมกีำรร่วมมอืกบั
ผูป้ระกอบกำรสื่อสงัคมออนไลน์หรอืโซเชยีลมเีดยีต่ำง ๆ ในกำรใหบ้รกิำรสนิเชื่อใหม่ ๆ แบบคู่ขนำนอกีดว้ย 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรท่ีแขง็แกร่งช่วยสนับสนุนฐำนทุน 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำควำมสำมำรถในกำรก ำไรทีสู่งจะช่วยส่งเสรมิสถำนะฐำนทุนที่แขง็แกร่งใหอ้ยู่ในระดบัที่เหมำะสมกบัอนัดบัเครดติของบรษิทัในปัจจุบนั
ต่อไป โดยอตัรำกำรสะสมก ำไรในปัจจุบนันัน้น่ำจะสำมำรถท ำให้อตัรำส่วนเงนิทุนที่ปรบัควำมเสี่ยงของบรษิัทอยู่ในระดบัสูงเกินกว่ำ 20% ได้ ทัง้นี้ 
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรซึ่งวดัจำกอตัรำส่วนก ำไรก่อนภำษีเงนิได้ต่อสนิทรพัย์เสีย่งถวัเฉลี่ยคำดว่ำจะอยู่ที่ระดบัประมำณ 6.0%-6.5% ในปี 2563-
2565 โดยอตัรำส่วนก ำไรก่อนภำษเีงนิไดต้่อสนิทรพัยเ์สีย่งถวัเฉลีย่ในปี 2562 อยู่ทีร่ะดบั 6.3% 

ในช่วง 2-3 ปีที่ผ่ำนมำ อตัรำส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวมถวัเฉลี่ยของบรษิทัทรงตวัอยู่ที่ระดบั 4.0%-5.2% แม้ว่ำบรษิัทจะมสี ำรองค่ำใช้จ่ำยด้ำน
เครดติและกำรด ำเนินงำนทีป่รบัตวัสงูขึน้กต็ำม โดยอตัรำส่วนผลตอบแทนทีน่่ำพอใจนัน้เกดิจำกกำรเตบิโตทีเ่พิม่ขึน้ของรำยไดด้อกเบีย้ตำมกำรเตบิโตของ
สนิเชื่อรวมในช่วง 2-3 ปีทีผ่่ำนมำบวกกบักำรเตบิโตทีด่ขีองรำยไดท้ีไ่ม่ใช่ดอกเบีย้ในธุรกจินำยหน้ำขำยประกนั 

ในระยะเวลำ 2-3 ปีข้ำงหน้ำ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบรษิัทจะปรบัตวัดีขึน้จำกกำรที่ค่ำใช้จ่ำยด้ำนเครดิตน่ำจะลดน้อยลง
เนื่องจำกบรษิทัมสี ำรองค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสูญส่วนเกนิที่ทรสิเรทติ้งเชื่อว่ำน่ำจะเพยีงพอที่จะช่วยลดผลกระทบจำกหนี้เสยีที่จะเกดิขึน้ในอนำคตได้ แมว้่ำ
กำรลงทุนในระบบปฏบิตักิำรด้ำนงำนสนับสนุน รวมถงึระบบเทคโนโลยสีำรสนเทศ และค่ำใช้จ่ำยพนักงำนอำจส่งผลกดดนัต่อควำมสำมำรถในกำรก ำไร
ของบรษิทัในระยะปำนกลำงได ้อย่ำงไรกต็ำม กำรลงทุนเหล่ำนี้จะช่วยสนับสนุนแผนกำรขยำยและกระจำยธุรกิจในอนำคตและยงัจะช่วยลดกำรพึง่พำกำร
ขยำยสำขำของบรษิทัลงได้ นอกจำกนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคำดหมำยว่ำระบบต่ำง ๆ เหล่ำนี้จะช่วยลดควำมเสีย่งด้ำนกำรปฏบิตังิำนและควำมเสีย่งด้ำนเครดติ
ของบรษิทัลงไดอ้กีดว้ย 

พฒันำกำรที่น่ำสนใจของบรษิทัในช่วงที่ผ่ำนมำอกีประกำรหนึ่งคอืรำยได้ที่ไม่ใช่ดอกเบี้ยที่มกีำรเติบโตอย่ำงมำก โดยรำยได้ที่ไม่ใช่ดอกเบี้ยของบรษิัท  
หลกั ๆ นัน้มำจำกรำยไดใ้นธุรกจินำยหน้ำขำยประกนั ในปี 2562 รำยไดจ้ำกกำรขำยประกนัมสีดัส่วนคดิเป็น 67% ของรำยไดท้ีไ่ม่ใช่ดอกเบีย้ทัง้หมดของ
บรษิทั โดยเพิม่ขึน้จำก 53% ในปี 2561 ในขณะที่รำยได้ที่ไม่ใช่ดอกเบี้ยต่อรำยได้รวมก็มสีดัส่วนเพิม่ขึน้คดิเป็น 19% ในปี 2562 จำก 15% ในปี 2561 
ส่วนแบ่งทำงกำรตลำดในธุรกิจนำยหน้ำขำยประกนัของบรษิัทก็เพิม่ขึน้อย่ำงต่อเนื่องเป็น 4.7% ในเดอืนมถิุนำยน 2563 จำก 2.3% ในช่วงต้นปี 2561 
ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งมองว่ำกรณีดงักล่ำวเป็นพฒันำกำรในด้ำนบวกเนื่องจำกสดัส่วนที่มำกขึน้จำกรำยได้ค่ำธรรมเนียมน่ำจะช่วยสรำ้งเสถยีร ภำพของรำยได้
ของบรษิทัไดใ้นระยะยำว  

คณุภำพสินทรพัยท่ี์แขง็แกร่งเกิดจำกกำรบริหำรควำมเส่ียงท่ีระมดัระวงั 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำคุณภำพสนิทรพัยข์องบรษิทัจะคงอยู่ในระดบัทีแ่ขง็แกร่งในระยะปำนกลำงจำกกำรมแีนวปฏบิตัดิำ้นควำมเสีย่งทีร่ะมดัระวงัและระบบกำร
ควบคุมควำมเสีย่งทีม่ปีระสทิธภิำพ กำรเป็นบรษิทัลูกของธนำคำรกรุงศรอียุธยำท ำใหบ้รษิทัใหค้วำมส ำคญักบักำรควบคุมควำมเสีย่งและได้น ำร ะบบและ
โครงสรำ้งกำรดูแลควำมเสีย่งที่เป็นมำตรฐำนใกลเ้คยีงกบัของธนำคำรมำปรบัใช ้บรษิทัยงัไดม้กีำรจดัตัง้ทมีงำนทีร่บัผดิชอบดูแลควบคุมควำมเสีย่งใหอ้ยู่
ในระดบัทีเ่หมำะสมต่อกำรด ำเนินธุรกจิโดยเฉพำะอกีดว้ย ในช่วงหลำยปีทีผ่่ำนมำ ทรสิเรทติ้งไดเ้หน็พฒันำกำรด้ำนเครื่องมอืและระบบควบคุมควำมเสีย่ง
ของบรษิทัอย่ำงต่อเนื่อง นอกเหนือจำกกำรใช้แบบจ ำลองคะแนนเครดติของลูกคำ้และกำรวเิครำะห์ขอ้มูลเชงิลกึของบรษิทัเองแลว้ บรษิทัยงัเป็นหนึ่งใน
ผูป้ระกอบกำรสนิเชื่อทะเบยีนรถเพยีงไม่กีร่ำยทีน่ ำขอ้มลูทำงด้ำนเครดติจำก บรษิทั ขอ้มูลเครดติแห่งชำต ิจ ำกดั มำใช้ในกำรวเิครำะหส์ถำนะควำมเสีย่ง
ของลูกคำ้อกีดว้ย  

ณ สิน้เดอืนกนัยำยน 2563 อตัรำส่วนสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรำยได้ (สนิเชื่อขัน้ 3) ต่อสนิเชื่อรวมของบรษิทัอยู่ทีร่ะดบั 1.21% ซึง่ถอืว่ำอยู่ในระดบัทีต่ ่ำเมื่อ
เทยีบกบัคู่แขง่ อย่ำงไรกต็ำม ทรสิเรทติ้งคำดว่ำสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรำยได้จะเพิม่ขึน้หลงัจำกมำตรกำรช่วยเหลอืลูกหนี้สิน้สุดลงแต่จะมผีลกระทบไม่มำก
นักเนื่องจำกลูกหนี้ส่วนใหญ่ทีเ่ขำ้ร่วมโครงกำรช่วยเหลอืกลบัมำจ่ำยช ำระหนี้ไดต้ำมปกติแลว้ 

ในช่วงก่อนทีจ่ะมกีำรปรบัใชม้ำตรฐำนบญัชใีหม่ TFRS9 บรษิทัมกีำรตัง้ส ำรองค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญูในระดบัทีสู่งทีสุ่ดในกลุ่มคู่แข่งทำงตรง โดยมอีตัรำค่ำ

เผื่อหนี้สงสยัจะสญูต่อเงนิใหส้นิเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กดิรำยได้เพิม่ขึน้สงูเกนิกว่ำ 600% ในปี 2561 ซึ่งในส่วนนี้ไดร้วมส ำรองส่วนเกนิที่จดัประเภทใหม่เป็นกำร
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ตัง้ส ำรองส่วนเพิม่จำกกำรบรหิำรจดักำร (Management Overlay) เมื่อเดือนกนัยำยน 2563 เพื่อใช้รองรบัและลดผลกระทบของหนี้เสยีที่จะเกิดขึ้นใน

อนำคตดว้ย ยิง่ไปกว่ำนัน้ ภำยใต ้TFRS9 แบบจ ำลองผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้ (Expected Credit Loss -- ECL) ของบรษิทัยงัมอีตัรำกำร

ตัง้ส ำรองทีน้่อยกว่ำแบบจ ำลองเก่ำทีบ่รษิทัเคยใชอ้กีดว้ย ในอนำคตขำ้งหน้ำ ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญูต่อเงนิใหส้นิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรำยได้ของบรษิทัคำดว่ำ

จะค่อย ๆ ลดลงอย่ำงช้ำ ๆ จำกระดบัปัจจุบนัเพื่อสะท้อนส ำรองที่เพยีงพอของแบบจ ำลอง ECL เมื่อมกีำรใช้ส ำรองส่วนเกินไปหมดแล้ว แม้จะเป็น

สถำนกำรณ์ดงักล่ำว ทรสิเรทติ้งกย็งัมองว่ำระดบัค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญูต่อเงนิใหส้นิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรำยได้ของบรษิทัจะยงัอยู่ในระดบัทีสู่งกว่ำคู่แข่งรำย

อื่น ๆ 

แหล่งเงินทุนและสภำพคล่องทำงกำรเงินท่ีดี 

ควำมยดืหยุ่นทำงกำรเงนิของบรษิทัเกดิจำกกำรทีบ่รษิทัมสีถำนะเป็นหนึ่งในบรษิทัย่อยของธนำคำรกรุงศรอียุธยำ ในช่วงปีทีผ่่ำนมำ บรษิทัมกีำรกระจำย
แหล่งเงนิทุนไปสู่สถำบนักำรเงนิอื่น ๆ มำกขึ้นโดยมวีงเงนิกู้ยมืเพิม่ขึน้ประมำณ 8 พนัล้ำนบำท ณ สิ้นเดือนกนัยำยน 2563 บรษิัทมวีงเงนิกบัสถำบนั
กำรเงนิอื่น ๆ รวมอยู่ที่ 1.56 หมื่นล้ำนบำท ซึ่งช่วยเสรมิให้แหล่งเงนิทุนของบรษิทัมคีวำมยดืหยุ่นมำกยิง่ขึ้น ในขณะที่วงเงนิสนิเชื่อที่ได้จำกธนำคำร  
กรุงศรอียุธยำก็สำมำรถเก็บไวใ้ช้ในยำมฉุกเฉิน ทัง้นี้ ณ สิ้นเดอืนกนัยำยน 2563 บรษิทัมวีงเงนิที่ยงัไม่ได้เบกิใช้จำกธนำคำรกรุงศรอียุธยำมำกกว่ำ 1.5 
หมื่นลำ้นบำท ในขณะเดยีวกนั บรษิทักไ็ม่มปัีญหำส ำคญัในเรื่องของควำมไม่สอดคลอ้งกนัของโครงสรำ้งสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิอกีดว้ย เงนิกู้ยมืระยะสัน้ของ
บรษิทัซึ่งรวมถงึส่วนของเงนิกู้ยมืระยะยำวที่จะถงึก ำหนดช ำระใน 1 ปีคดิเป็นสดัส่วนประมำณ 40% ของเงนิกู้ยมืรวม ณ เดอืนกนัยำยน 2563 ในขณะที่
กระแสเงนิสดจำกกำรช ำระค่ำงวดรำยเดอืนของลูกหนี้และวงเงนิสนิเชื่อทีไ่ดร้บัจำกธนำคำรกรุงศรอียุธยำและสถำบนักำรเงนิอื่น ๆ ยงัคงมมีำกเกนิพอที่จะ
รองรบัปัญหำสภำพคล่องไดใ้นทนัท ี

สมมติฐำนกรณีพ้ืนฐำน 

ทรสิเรทติ้งตัง้สมมตฐิำนกรณีพืน้ฐำนส ำหรบักำรด ำเนินงำนของบรษิทัในระหว่ำงปี 2563-2565 ดงันี้ 
• สนิเชื่อใหม่จะหดตวัประมำณ 15% ในปี 2563 และจะกลบัมำขยำยตวัทีร่ะดบัประมำณ 10%-20% ต่อปีหลงัจำกนัน้  
• อตัรำส่วนเงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่งคำดว่ำจะรกัษำอยู่ในระดบัที่สงูกว่ำ 20% 
• อตัรำดอกเบีย้รบัโดยรวมของบรษิทัจะอยู่ในระดบั 18%-19% 
• ตน้ทุนทำงดำ้นเครดติ1 จะรกัษำอยู่ในระดบัประมำณ 1%-2% 
• อตัรำส่วนค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำนต่อรำยไดร้วม2 จะรกัษำอยู่ในระดบัระหว่ำง 55%-56% 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึกำรคำดกำรณ์ของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะคงรกัษำสถำนะผูน้ ำในตลำดสนิเชื่อทะเบยีนรถและยงัคงมี
ผลประกอบกำรทำงกำรเงนิที่น่ำพงึพอใจต่อไป ทรสิเรทติ้งยงัคำดด้วยว่ำบรษิทัจะสำมำรถควบคุมคุณภำพสนิทรพัย์ใหอ้ยู่ในระดบัที่ยอมรบัได้ รวมทัง้
ยงัคงไดร้บักำรสนับสนุนจำกธนำคำรกรุงศรอียุธยำอย่ำงต่อเนื่องต่อไป โดยเฉพำะอย่ำงยิง่ควำมช่วยเหลอืในทำงกำรเงนิ 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

กำรปรบัเพิม่อนัดบัเครดติอำจเกิดขึน้ได้หำกบรษิทัสำมำรถรกัษำคุณภำพสนิทรพัย์ที่ดเีอำไวไ้ด้ในระยะปำนกลำงถึงระยะยำว รวมถงึยงัคงสถำนะทำง
กำรตลำดทีเ่ขม้แขง็และมผีลประกอบกำรทำงกำรเงนิทีด่ตี่อไป หรอื บรษิทัสำมำรถเพิม่อตัรำส่วนเงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่งใหส้งูขึน้เกนิกว่ำ 25% 

ในขณะที่กำรปรบัลดอนัดบัเครดติอำจเกดิขึน้ได้หำกสถำนะในกำรแข่งขนัหรอืคุณภำพสนิทรพัย์ของบรษิทัเสื่อมถอยลงอย่ำงมนีัยส ำคญั หรอือตัรำส่วน
เงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่งลดลงต ่ำกว่ำระดบั 15% 

นอกจำกนี้ หำกมกีำรเปลี่ยนแปลงในควำมส ำคญัเชงิกลยุทธข์องบรษิทัที่มตี่อกลุ่มธนำคำรกรุงศรอียุธยำก็อำจเป็นเหตุใหม้กีำรเปลี่ยนแปลงอนัดบัเครดติ
ดว้ยเช่นกนั 
  

 
1 ตน้ทุนทางดา้นเครดติ = หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญูสุทธจิากหนี้สญูรบัคนื / เงนิใหส้นิเชือ่รวมถวัเฉลีย่ 
2 รายไดร้วม = รายไดด้อกเบีย้ + รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้ 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั   

หน่วย: ลา้นบาท 
      ------------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม -------------------------- 
 

 
 2562  2561  2560 2559 2558 

สนิทรพัยร์วม 
 

48,678 40,081 26,841  21,190  17,165  

เงนิใหส้นิเชื่อรวม  47,979 39,724 26,436  20,979  16,876  

ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญู  2,702 2,675 1,796  1,384  1,109  

เงนิกูย้มืระยะสัน้  17,405 13,192 7,597  6,132  5,020  

เงนิกูย้มืระยะยำว  19,688 17,885 11,902  9,336  7,533  

ส่วนของผูถ้อืหุน้  9,346 7,345 5,994  4,737  3,894  

รำยไดด้อกเบีย้สุทธ ิ
 

6,630 5,722 4,400  3,356  2,579  

หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญูสุทธจิำกหนี้สญูรบัคนื 
 

385 1,031 516  439  413  

รำยไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้ 
 

1,823 1,193 912  808  707  

ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน 
 

5,314 4,254 3,239  2,637  2,080  

ก ำไรสุทธ ิ  
 

2,202 1,306 1,247 870 632 

 
 
หน่วย: % 

      ------------------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม -------------------------- 
 

 
 2562  2561  2560 2559 2558 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร       
รำยไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ (%)  14.94 17.10 18.32  17.50  16.62  

รำยไดด้อกเบีย้สุทธ/ิรำยไดร้วม (%)  70.10 75.60 75.84  72.40  69.10  

ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน/รำยไดร้วม (%)  56.19 56.20 55.84  56.89  55.74  

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ (%)  6.20 4.87 6.48  5.67  5.11  

อตัรำสว่นก ำไรกอ่นภำษเีงนิไดต้่อสนิทรพัยเ์สีย่งถวัเฉลีย่  6.30 4.95 6.58 5.76 5.20 

อตัรำสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ (%)  4.96 3.90 5.19  4.54  4.07  

อตัรำสว่นผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่ (%) 
 

26.38 19.58 23.25  20.15  17.65  

คณุภำพสินทรพัย ์
 

 

    

เงนิใหส้นิเชื่อทีไ่ม่กอ่ใหเ้กดิรำยได/้เงนิใหส้นิเชือ่รวม (%) 
 

1.28 1.11 1.24  1.36  1.28  

หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสูญ/เงนิใหส้นิเชื่อรวมถวัเฉลีย่ (%)         
 

0.88 3.12 2.18  2.32  2.72  

ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชื่อรวม (%)  5.63 6.73 6.79  6.60  6.57  

ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรำยได้ (%) 
 

438.85 608.95 549.60  486.17  512.04  

โครงสร้ำงเงินทุน 
 

 

    

อตัรำสว่นเงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่ง 
 

19.49 18.61 22.70 22.66 23.11 

ส่วนของผูถ้อืหุน้/เงนิใหส้นิเชื่อรวม (%)  19.48 18.49 22.67  22.58  23.08  

หนี้สนิ/สว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่ำ)  4.21 4.46 3.48  3.47  3.41  

สภำพคล่อง       

อตัรำสว่นแหล่งเงนิทุนทีม่เีสถยีรภำพ  135.77 135.56 140.86 142.00 144.60 

อตัรำสว่นควำมครอบคลุมของสภำพคล่อง (เท่ำ)  0.04 0.05 0.06 0.05 0.06 

เงนิกูย้มืระยะสัน้/หนี้สนิรวม (%) 
 

44.25 40.30 36.44  37.27  37.83  

เงนิใหส้นิเชื่อรวม/สนิทรพัยร์วม (%)  
 

98.56 99.11 98.49  99.01  98.32  



บริษทั เงินติดล้อ จ ำกดั 
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เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติสถาบนัการเงนิทีไ่ม่ใช่ธนาคาร, 17 กุมภาพนัธ ์2563 
- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ, 10 กรกฎาคม 2558 
 

 

บริษทั เงินติดล้อ จ ำกดั (NTL) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: A- 
อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
NTL20DA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 400 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
NTL21DA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
NTL217A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,900 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
NTL221A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 4,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
NTL22DA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 450 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
NTL224A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,400 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเก็บไวเ้พื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกัด ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรอืควำมน่ำเชื่อถือของตรำสำรหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเหน็ที่ระบุในกำรจดัอนัดบัเครดตินี้มิได้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกบักำรลงทุน หรอืค ำแนะน ำในลกัษณะอื่นใด กำรจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิด้ค ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรำยใดรำยหนึ่ง ดงั นัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกตอ้ง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเ สยี หรอืควำมเสยีหำยใดๆ อนัเกิดจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัข้อมูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

