
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั สยามโกลบอลเฮา้ส์ จ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั “A” ด้วย
แนวโน้มอนัดบัเครดิต “Stable” หรอื “คงที่” โดยอนัดบัเครดิตสะท้อนถึงสถานะทางการตลาดของ
บรษิทัในธุรกจิคา้ปลกีสนิคา้เกี่ยวกบับ้านในประเทศไทย รวมทัง้อตัราก าไรที่เพิม่ขึน้และการควบคุม
ต้นทุนที่มปีระสทิธิภาพ อย่างไรก็ตาม จุดแขง็ดงักล่าวลดทอนลงจากความท้าทายที่เกิดจากการ
แขง่ขนัทีท่วคีวามรุนแรง ตลอดจนการมฐีานลูกคา้ซึง่มคีวามอ่อนไหวสูงต่อการเปลีย่นแปลงของราคา
พชืผลทางการเกษตร และความไม่แน่นอนที่มมีากขึน้ในเรื่องการบรโิภคที่อ่อนตวัลงจากผลกระทบ
ของการแพร่ระบาดของโรคตดิเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 (โรคโควดิ 19)  

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

ผลกระทบจำกกำรแพร่ระบำดของโรคโควิด 19 

รายได้จากการด าเนินงานรวมของบรษิทัลดลงในช่วงที่มกีารปิดเมอืง (Lockdown) เพื่อลดการแพร่
ระบาดของโรคโควดิ 19 บรษิทัมรีายได้จากการด าเนินงานในปี 2563 ลดลง 4.6% เมื่อเทยีบกบัปีที่
แล้ว มาอยู่ที่ระดบั 2.73 หมื่นล้านบาทซึ่งเป็นผลจากยอดขายจากสาขาเดมิที่ลดลง 9.3% ทัง้นี้ ในปี 
2563 บรษิัทได้ปิดสาขาจ านวน 40 แห่งเป็นการชัว่คราว (คดิเป็น 60% ของจ านวนสาขาทัง้หมด) 
ในช่วงครึง่หลงัของเดอืนมนีาคม นอกจากนี้ บรษิทัยงัไดปิ้ดสาขาอกี 31 แห่ง (46%) ในเดอืนเมษายน
และ 19 แห่ง (28%) ในช่วงครึง่แรกของเดอืนพฤษภาคม อย่างไรกต็าม รายไดจ้ากการจ าหน่ายสนิคา้
หน้าร้านที่ลดลงนัน้ก็ได้รบัการชดเชยบางส่วนจากการจ าหน่ายสนิค้าทางออนไลน์ที่เพิ่มขึ้น โดย
บรษิทัมรีายได้จากการจ าหน่ายสนิคา้ผ่านช่องทางออนไลน์ประมาณ 1-1.5 ล้านบาทต่อวนัเมื่อเทยีบ
กบัรายไดท้ีป่ระมาณ 0.2-0.45 ลา้นบาทต่อวนัในช่วงก่อนการปิดเมอืง 

จากการฟ้ืนตัวของภาวะเศรษฐกิจที่เป็นไปอย่างต่อเนื่องทัว่ประเทศและรายได้จากผลผลิตทาง
การเกษตรในประเทศไทยทีเ่พิม่สงูขึน้ในปี 2564 ทรสิเรทติ้งจงึคาดว่ารายไดจ้ากการด าเนินงานรวม
ของบรษิัทจะเพิม่สูงขึ้น 9.5% ในปี 2564 เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน และหลงัจากนัน้จะ
เติบโตที่ระดับ 7%-7.5% ต่อปีในระหว่างปี 2565-2566 นอกจากนี้  ทริสเรทติ้งยงัคาดอีกด้วยว่า
ยอดขายจากสาขาเดมิของบรษิทัจะฟ้ืนตวัเตบิโตขึน้ทีร่ะดบั 3%-5% ต่อปีในช่วงปี 2564-2566 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรเพ่ิมข้ึนจำกกำรมีสดัส่วนผลิตภณัฑท่ี์ดีข้ึน 

อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายต่อยอดขายของบรษิทัปรบัตวั
ดขีึน้เป็น 14.1% ในปี 2563 จาก 13.3% ในปี 2562 โดยสาเหตุมาจากการปรบัสดัส่วนผลติภณัฑ์ทีด่ี
ขึ้น โดยรายได้จากกลุ่มสนิคา้ภายใต้ตราสนิค้าของบรษิทัซึ่งมอีตัราก าไรที่สูงกว่าสนิคา้ภายใต้ตรา
สนิค้าอื่นในท้องตลาดนัน้มสีดัส่วนคดิเป็น 21% ของยอดขายรวม ทัง้นี้ บรษิัทตัง้เป้าหมายจะเพิม่
สดัส่วนของรายได้จากสนิคา้ภายใต้ตราสนิคา้ของบรษิทัต่อรายได้รวมใหเ้ป็นประมาณ 23% ในช่วง 
2-3 ปีขา้งหน้า  

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาความสามารถในการท าก าไรที่น่าพอใจเอาไว้ได้ในช่วงปี 
2564-2566 ซึ่งภายใต้สมมติฐานของทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่า
เสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัจะอยู่ทีร่ะดบั 14% ในช่วงปี 2564-2566  

ระดบักำรก่อหน้ีทำงกำรเงินจะลดลง 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินรวมต่อเงินทุนของบรษิัทปรบัตวัลดลงมาอยู่ที่ระดบั 45.6% ณ สิ้นปี 
2563 จากระดบั 48.8% ณ สิน้ปี 2562 เนื่องจากบรษิทัมกีารใชเ้งนิทุนหมุนเวยีนทีล่ดลง 

  

บริษทั สยำมโกลบอลเฮำส ์จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 30/2564 
 18 มีนำคม 2564 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 18/03/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

11/03/62 A Stable 
23/07/56 A- Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 
ติดต่อ: 
จุฑาทพิ จติรพรหมพนัธุ ์
jutatip@trisrating.com 
 

สรนิทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

ศศพิร วชัโรทยั 
sasiporn@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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บรษิทัวางแผนจะเปิดสาขาใหม่เพิม่ขึน้ปีละ 5-6 แห่งในปี 2564-2566 ดงันัน้ เงนิลงทุนของบรษิทัจงึคาดว่าน่าจะปรบัตวัลดลงมาอยู่ที ่2.0-2.3 พนัลา้นบาท
ต่อปี จาก 2.5-2.9 พนัล้านบาทต่อปีในระหว่างปี 2562-2563 อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิัทก็คาดว่าน่าจะปรบัตวัดีขึ้นมาอยู่ที่ระดบั 
41%-45% ในระหว่างปี 2564-2566 โดยลดลงจากระดบั 46%-49% ในปี 2562-2563 นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่าอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไร
ก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่ายของบริษัทจะอยู่ที่ประมาณ 3-3.6 เท่าในช่วง 2-3 ปีข้างหน้าและอัตราส่วนเงินทุนจากการ
ด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิน่าจะยงัคงอยู่ทีร่ะดบัเกนิกว่า 20% ในช่วงปี 2564-2566 

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าบรษิทัจะยงัคงมสีภาพคล่องที่เพยีงพอในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้า โดยแหล่งสภาพคล่องประกอบไปดว้ยเงนิสดในมอืและวงเงนิสนิเชื่อ
ที่ยงัไม่ได้เบกิใช้อยู่ที่ระดบัประมาณ 1.94 หมื่นล้านบาทและเงนิทุนจากการด าเนินงานที่คาดว่าจะอยู่ที่ระดบั 3.4-3.9 พนัล้านบาทต่อปี ซึ่งเพยีงพอที่จะ
รองรบัภาระหนี้ทีจ่ะครบก าหนดในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้า  

วงจรเงินสดค่อนข้ำงยำว 

เพื่อสรา้งความมัน่ใจในเรื่องความเพยีงพอของสนิคา้เพื่อให้เหมาะสมกบัการใหบ้รกิารในรูปแบบรา้นคา้ปลกีขนาดใหญ่ บรษิทัจงึตอ้งจดัใหม้ปีรมิาณสนิค้า
คงคลงัจ านวนมากและมวีงจรเงนิสดค่อนข้างยาวที่ระยะเวลาเฉลี่ยประมาณ 220 วนั อย่างไรก็ตาม ยงัไม่ปรากฏว่าบรษิัทมกีารใช้เงนิทุนที่ไม่ตรงตาม
วตัถุประสงค์ ทัง้นี้ อตัราส่วนเงนิทุนหมุนเวยีนในปัจจุบนัของบรษิทัยงัคงอยู่ในระดบัที่ยอมรบัได้ที่ประมาณ 1 เท่าในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา โดยบรษิทัมเีงนิ
กูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิทีใ่ชเ้ป็นแหล่งเงนิทุนในการบรหิารจดัการสนิทรพัยห์มุนเวยีนเป็นหลกั (ซึง่ส่วนใหญ่เป็นสนิคา้คงคลงั) 

มีสถำนะเป็นผู้น ำทำงกำรตลำดในธรุกิจค้ำปลีกสินค้ำเก่ียวกบับ้ำน 

บรษิทัเป็นหนึ่งในผูป้ระกอบการคา้ปลกีชัน้น าของไทยที่จ าหน่ายสนิคา้เกีย่วกบับ้าน ทัง้นี้ ณ สิน้ปี 2563 บรษิทัมจี านวนสาขาทัง้หมด 71 แห่งซึง่กระจาย
ตวัอยู่ทัว่ประเทศและอกี 1 สาขาในประเทศกมัพชูา โดยทุกสาขาตัง้อยู่ในเขตต่างจงัหวดั และประมาณ 39% ของจ านวนสาขาทัง้หมดของบรษิทัตัง้อยู่ใน
เขตภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ ส่วนสาขาทีเ่หลอือยู่ในภาคอื่น ๆ ของประเทศยกเวน้กรุงเทพฯ  

บรษิทัมรีายไดจ้ากการด าเนินงานรวมลดลงมาอยู่ที ่2.73 หมื่นลา้นบาทในปี 2563 จาก 2.86 หมื่นลา้นบาทในปี 2562 ซึง่ปรบัตวัลดลง 4.6% เมื่อเทยีบกบั
ช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ทัง้นี้ บรษิทัมคีวามสามารถในการท าก าไรสูงกว่าค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรมมาอย่างต่อเนื่อง โดยอตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษี 
ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัอยู่ทีร่ะดบั 13%-15% ในช่วงระยะเวลา 5 ปีที่ผ่านมา ซึ่งสูงกว่าค่าเฉลีย่ของผูแ้ขง่ขนัหลกัรายอื่นซึง่อยู่ทีร่ะดบั 
11%   

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

• รายไดจ้ากการด าเนินงานรวมของบรษิทัจะเพิม่ขึน้ 9.5% ในปี 2564 และจะเตบิโตทีร่ะดบั 7%-7.5% ในช่วงปี 2565-2566 
• อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายต่อรายไดจ้ะอยู่ที่ระดบัประมาณ 14% ในระหว่างปี 2564-2566 
• ค่าใชจ้่ายส่วนทุนและเงนิลงทุนรวมจะอยู่ทีร่ะดบั 2.0-2.3 พนัลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2564-2566 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนถงึการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาสถานะทางการตลาดในธุรกจิคา้ปลกีสนิคา้
เกีย่วกบับา้นไดต้่อไป พรอ้มทัง้คาดว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาความสามารถในการท าก าไรเอาไวไ้ดใ้นช่วงทีม่กีารขยายธุรกจิ นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคาด
ว่าอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิของบรษิทัน่าจะคงอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 20% ดว้ย 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัอาจไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้หากบรษิทัสามารถปรบัปรุงประสทิธภิาพการด าเนินงานโดยการลดวงจร
เงนิสดใหส้ัน้ลงและเพิม่กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานใหม้ากขึน้ไดอ้ย่างต่อเนื่องในขณะเดยีวกนักย็งัคงสามารถรกัษาระดบัความสามารถในการท าก าไร
และเงนิสดส่วนเกนิที่รองรบัการช าระหนี้ใหอ้ยู่ในระดบัที่ด ีในทางตรงกนัขา้ม การปรบัลดอนัดบัเครดติสามารถเกดิขึน้ได้ในกรณีที่ผลการด าเนินงานของ
บรษิทัลดลงอย่างต่อเนื่อง หรอืระดบัหนี้เพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญัซึง่จะท าใหค้วามสามารถในการช าระหนี้ของบรษิทัลดลงอย่างต่อเนื่อง 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 

      ------------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------------ 
 

 
2563 2562 2561 2560            2559 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 
 

27,274 28,598 26,226 21,547 19,465 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษ ี  2,696 2,914 2,754 2,177 2,272 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย  3,847 3,815 3,550 2,926 2,849 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  3,126 3,014 2,787 2,350 2,252 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  266 308 302 215 187 
เงนิลงทุน 

 
2,499 2,882 2,288 2,789 2,728 

สนิทรพัยร์วม 
 

36,020 35,986 31,017 28,230 23,067 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
14,402 15,354 12,896 11,901 8,041 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

17,214 16,131 14,886 13,380 12,346 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       

อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 
14.11 13.34 13.54 13.58 14.64 

อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถาวร (%) 
 

8.22 9.52 10.19 9.43 11.23 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 
14.44 12.38 11.77 13.63 15.23 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 3.74 4.02 3.63 4.07 2.82 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%) 
 

21.70 19.63 21.61 19.75 28.01 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
45.55 48.77 46.42 47.08 39.44 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ, 13 มกราคม 2564 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป, 26 กรกฎาคม 2562 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั สยำมโกลบอลเฮ้ำส ์จ ำกดั (มหำชน) (GLOBAL) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเก็บไวเ้พื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ที่ระบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มิได้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิด้ค านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสี ยหายใดๆ อนัเกิดจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


