
                                  
                                                                                                                                                

  

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทัหลกัทรพัย์ ธนชาต จ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั “A-” ด้วย
แนวโน้มอนัดบัเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” โดยอันดับเครดิตสะท้อนถึงสถานะของบริษัทซึ่งเป็น
บรษิทัย่อยทีม่คีวามส าคญัในเชงิกลยุทธร์ะดบัปานกลางของ บรษิทั ทุนธนชาต จ ากดั (มหาชน) ซึง่ถอื
หุน้โดยตรงในบรษิทัในสดัส่วน 50.96% รวมถงึยงัสะท้อนอนัดบัเครดติเฉพาะของบรษิัทอกีดว้ย ทัง้นี้ 
อันดับเครดิตเฉพาะของบรษิัทมีพื้นฐานมาจากสถานะทางการตลาดที่แข็งแรงของบรษิัทในธุรกิจ
นายหน้าซื้อขายหลักทรพัย์ ตลอดจนสถานะเงินทุนที่มัน่คง ความสามารถในการสร้างผลก าไรที่
แขง็แกร่ง และนโยบายการบรหิารความเสีย่งทีร่อบคอบ อย่างไรก็ตาม อนัดบัเครดติก็มขีอ้จ ากดัจาก
การทีบ่รษิทัมโีครงสรา้งรายไดท้ีไ่ม่ค่อยกระจายตวัเมื่อเทยีบกบัคู่แขง่ 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นบริษทัย่อยท่ีมีควำมส ำคญัในเชิงกลยุทธ์ระดบัปำนกลำงของบริษทัทุนธนชำต 

ทรสิเรทติ้งมองว่า บล. ธนชาต มฐีานะเป็นบรษิทัย่อยที่มคีวามส าคญัในเชงิกลยุทธ์ระดบัปานกลาง
ของบรษิทัทุนธนชาต ปัจจุบนับรษิทัทุนธนชาตถอืหุน้ของบรษิทัในสดัส่วน 50.96% ในขณะที่ Scotia 
Netherlands B.V. (Scotia) ถือหุ้นในสดัส่วนที่เหลือ ทัง้บริษัททุนธนชาตและ Scotia ต่างก็แต่งตัง้
ตวัแทนของตนเขา้มาเป็นกรรมการทีใ่ช่ไม่เป็นกรรมการอสิระ 1 ท่าน จากทัง้หมด 4 ท่าน นอกจากนี้ 
บรษิัทยงัด าเนินงานภายใต้กรอบการก ากบัดูแลของกลุ่มทุนธนชาตเหมอืนกบับรษิทัลูกอื่น ๆ ของ
บรษิทัทุนธนชาตอกีดว้ย  

ทรสิเรทติ้งยงัเชื่อดว้ยว่าบรษิทัมคีวามส าคญัต่อกลยุทธข์องกลุ่มในระยะยาวเนื่องจากบรษิทัมบีทบาท
ส าคญัในการเตมิเต็มกลยุทธ์ในการด าเนินธุรกจิด้านการเงนิที่หลากหลายของบรษิทัทุนธนชาต ทัง้นี้ 
ธุรกิจทางด้านการเงนิที่ส าคญัอื่น ๆ ภายใต้บรษิัททุนธนชาต ได้แก่ ธุรกิจลีสซิ่ง ธุรกิจประกนั และ
ธุรกจิบรหิารจดัการสนิทรพัยด์้อยคุณภาพ นอกจากนี้ บรษิทัยงัสรา้งรายได้ในสดัส่วนที่มนีัยส าคญัแก่
บรษิทัทุนธนชาตซึง่คดิเป็น 17% ของรายไดร้วมของบรษิทัทุนธนชาตอกีดว้ย 

แขง็แกร่งในกลุ่มลูกค้ำนักลงทุนสถำบนั  

จากการประเมนิของทรสิเรทติ้งในด้านสถานะทางธุรกจิของ บล. ธนชาตเห็นว่าบรษิทัมีสถานะเป็น
ผู้น าทางการตลาดในธุรกิจนายหน้าซื้อขายหลักทรพัย์โดยมีส่วนแบ่งรายได้ค่านายหน้าซื้อขาย
หลกัทรพัย์อยู่ที่ระดบั 4.3% ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2563 บรษิทัจดัอยู่ในอนัดบัที่ 5 เมื่อเทยีบกบั
คู่แข่งในด้านรายได้ในปี 2563 โดยอยู่ในต าแหน่งที่แขง็แกร่งในกลุ่มลูกค้านักลงทุนสถาบนัซึ่งมสี่วน
แบ่งทางการตลาดที่ระดบั 6%-8% ในปี 2563 ตวัเลขดงักล่าวลดลงจากราว ๆ 10%-12% ในปี 2562 
แต่กย็งัคงสงูเป็นอนัดบัที ่3 ในบรรดาคู่แขง่ทีท่รสิเรทติ้งจดัอนัดบัเครดติ 

ทรสิเรทติ้งยงัคงมองว่าสถานะทางธุรกจิของบรษิทัมคีวามแขง็แกร่งถงึแมว้่าส่วนแบ่งทางการตลาดใน
กลุ่มลูกค้าสถาบันจะลดลงก็ตาม ทัง้นี้ ส่วนแบ่งทางการตลาดที่ลดลงดังกล่าวเป็นผลมาจากการ
เปลีย่นแปลงโครงสรา้งการถอืหุน้ของบรษิทัเป็นหลกัเนื่องจาก บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนธนชาต 
จ ากดั ไม่ได้เป็นส่วนหนึ่งของบรษิทัทุนธนชาตอกีต่อไปภายหลงัจากการปรบัโครงสรา้งของกลุ่มในปี 
2562 การเปลี่ยนแปลงดงักล่าวท าให้ปรมิาณการซื้อขายหลกัทรพัย์ของ บลจ. ธนชาตที่ส่งต่อมาให้
บรษิทันัน้ลดลง อย่างไรก็ตาม บรษิทัก็สามารถรกัษาปรมิาณการซื้อขายที่แขง็แกร่งยิง่ขึน้จากลูกค้า
สถาบันอื่น ๆ ที่ไม่ใช่ บลจ. ธนชาตในช่วง 2 ปีที่ผ่านมาได้ ในมุมมองของทริสเรทติ้งเห็นว่าขีด
ความสามารถในการแข่งขันของบริษัทเกิดจากการมีทีมวิจัยที่มีคุณภาพสูงและฝ่ายขายมาก
ประสบการณ์ที่มคีวามสามารถยากที่จะลอกเลยีนแบบได้ ดงันัน้ ด้วยขดีความสามารถในการแขง่ขนั
ดงักล่าว ทรสิเรทติ้งจงึเชื่อว่าบรษิทัจะค่อย ๆ เพิม่ส่วนแบ่งทางการตลาดในกลุ่มนักลงทุนสถาบนัไดใ้น
ระยะปานกลาง 
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FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 10/04/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

10/04/63 A- Stable 
14/03/62 A+ Alert Negative 
28/04/58 A+ Stable 
03/04/55 A Stable 
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ปรยีาภรณ์ โกษาคาร 
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จติตราพรรณ ปันทะเลศิ 
jittrapan@trisrating.com 
 

นฤมล  ชาญชนะววิฒัน์ 
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บริษทัหลกัทรพัย ์ธนชำต จ ำกดั (มหำชน) 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                            2 

 

กำรพ่ึงพำรำยได้จำกธรุกิจนำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัยใ์นระดบัสูง 

บล. ธนชาต มีการกระจายรายได้ในระดับปานกลางเมื่อเทียบกับคู่แข่งเนื่องจากบริษัทมีการพึ่งพาธุรกิจนายหน้าซื้อขายหลักทรพัย์ค่อนข้างสูง 
ค่าธรรมเนียมนายหน้าซื้อขายหลกัทรพัย์มสีดัส่วนคดิเป็น 68% ของรายได้รวมของบรษิทัในปี 2563 ซึ่งสูงกว่าค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรมซึ่งอยู่ที่ระดบั 
48% ในปี 2562 อย่างไรก็ตาม ในมุมมองของทรสิเรทติ้งก็เหน็ว่าความเสีย่งที่เกดิจากการกระจุกตวัของรายได้นัน้ลดลงในระดบัหนึ่ง เนื่องจากบรษิทัมี
รายได้จากลูกคา้ในกลุ่มนักลงทุนสถาบนัค่อนขา้งสูงซึ่งโดยทัว่ไปมกัมคีวามเหนียวแน่นมากกว่าและมคีวามอ่อนไหวต่อราคาน้อยกว่านักลงทุนรายย่อย 
บรษิทัมสีดัส่วนของรายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิารอยู่ที ่12% ของรายไดร้วมในปี 2563 ซึง่ปรบัตวัดขีึน้จาก 2% ในปี 2562 อย่างไรกต็าม ตวัเลขดงักล่าว
กย็งัต ่ากว่าค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรมซึง่อยู่ทีร่ะดบั 15% ในปี 2562 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าการกระจายรายได้ของ บล. ธนชาต จะค่อย ๆ ดขีึน้ในระยะปานกลาง บรษิทัจะมุ่งเน้นการขยายบรกิารที่ปรกึษาการลงทุน (มชีื่อทาง
การคา้ว่า Zeal) และตวัแทนซื้อขายหน่วยลงทุนในอกี 2-3 ปีขา้งหน้า ในปี 2563 บรษิทัรายงานรายไดท้ีจ่ านวน 49 ลา้นบาทจากบรกิารทีป่รกึษาการลงทุน
และ 35 ล้านบาทจากค่าธรรมเนียมการเป็นตัวแทนซื้อขายหน่วยลงทุน ทัง้นี้ ในมุมมองของทริสเรทติ้งเห็นว่าบริการเหล่านี้จะช่วยลดการพึ่งพา
ค่าธรรมเนียมจากการเป็นนายหน้าซื้อขายหลกัทรพัยแ์ละจะช่วยสรา้งฐานรายไดป้ระจ าจากค่าธรรมเนียมทีแ่ขง็แกร่งยิง่ขึน้ใหแ้ก่บรษิทัในอนาคต 

สถำนะเงินทุนท่ีมัน่คงและควำมสำมำรถในกำรสร้ำงผลก ำไรท่ีแขง็แกร่ง 

ทรสิเรทติ้งมองว่าสถานะเงนิทุนซึ่งวดัจากอตัราส่วนเงนิทุนที่ปรบัความเสีย่ง (Risk-adjusted Capital Ratio -- RAC) นัน้เป็นจุดแขง็ที่ส าคญัของบรษิัท 
ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าอตัราส่วนเงนิทุนทีป่รบัความเสีย่งของบรษิทัจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 25% โดยเฉลีย่ 5 ปี (2562-2566) ซึง่สงูเป็นอนัดบัที ่2 ในบรรดา
บรษิทัหลกัทรพัยท์ีท่รสิเรทติ้งจดัอนัดบั ซึง่สถานะเงนิทุนทีม่ ัน่คงของบรษิทัเป็นเกราะป้องกนัทีแ่ขง็แกร่งในการรบัมอืกบัความสญูเสยีจากการด าเนินงานที่
ไม่คาดคดิที่อาจเกดิขึน้จากความผนัผวนของตลาด นอกจากนี้ บรษิทัยงัมอีตัราส่วนเงนิกองทุนสภาพคล่องสุทธ ิ(Net Capital Ratio -- NCR) อยู่ที่ระดบั 
119% ณ สิน้เดอืนธนัวาคม 2563 ซึง่สงูกว่าเกณฑ ์7% ทีท่างการก าหนด 

ความสามารถในการสรา้งผลก าไรของบรษิทัอยู่ในระดบัแขง็แกร่งเนื่องจากบรษิทัมคีวามสามารถในการท าก าไรที่ปรบัความเสีย่งอยู่ในระดบัทีม่ ัน่คง โดยมี
ค่าเฉลี่ย 5 ปีของอตัราส่วนก าไรก่อนภาษีต่อสนิทรพัย์เสี่ยง (Earnings before Taxes to Risk-weighted Assets -- EBT/RWA) สูงกว่า 4.22% (2562-
2566) บรษิทัแสดงใหเ้หน็ถงึความแขง็แกร่งและความมัน่คงของก าไรในระดบัสูงในช่วง 2-3 ปีที่ผ่านมาถงึแมว้่าจะมกีารแขง่ขนัทีรุ่นแรงในธุรกจินายหน้า
ซื้อขายหลกัทรพัย ์ทัง้นี้ เนื่องจากบรษิทัมกีารควบคุมตน้ทุนในเชงิรุก ในปี 2563 อตัราส่วนค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานต่อรายไดสุ้ทธขิองบรษิทัอยู่ที่ระดบั 
49.8% ซึ่งต ่ากว่าระดบั 54.2% ในปี 2562 และต ่ากว่าค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรมซึ่งอยู่ที่ระดับ 66.1% ในปี 2562 ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิัทจะยงัคงให้
ความส าคญักบัการควบคุมตน้ทุนและรกัษาระดบัค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานต่อรายไดสุ้ทธใิหอ้ยู่ทีป่ระมาณ 50% ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า 

นโยบำยกำรบริหำรควำมเส่ียงท่ีรอบคอบ  

ทรสิเรทติ้งประเมนิสถานะความเสีย่งของบรษิทัว่าอยู่ในระดบัแขง็แกร่งจากการมนีโยบายการบรหิารความเสีย่งทีร่อบคอบ ความเสีย่งต่อการเปลีย่นแปลง
ของราคาหลกัทรพัยข์องบรษิทัอยู่ในระดบัทีส่ามารถจดัการได้เนื่องจากการลงทุนโดยบญัชขีองบรษิทัเองนัน้กใ็ชก้ลยุทธท์ีไ่ม่ผนัผวนไปตามตลาดโดยเน้น
ทีก่ารป้องกนัความเสีย่งของผลติภณัฑท์ีบ่รษิทัเสนอขายเท่านัน้ บรษิทัยงัมกีรอบการบรหิารความเสีย่งด้านเครดติที่เขม้งวดซึ่งบรษิทัรายงานว่าไม่มภีาระ
การตัง้ส ารองทีเ่พิม่ขึน้ส าหรบัหนี้สญูในปี 2563 ทัง้นี้ ณ สิน้ปี 2563 เงนิใหกู้ย้มืเพื่อซื้อหลกัทรพัยข์องบรษิทัอยู่ที ่3 พนัลา้นบาทซึง่ลดลงจาก 3.2 พนัลา้น
บาท ณ สิ้นปี 2562 และคดิเป็นส่วนแบ่งทางการตลาดที่ระดบั 4.9% ของเงนิใหกู้้ยมืเพื่อซื้อหลกัทรพัย์ของทัง้อุตสาหกรรม ในขณะที่เงนิใหกู้้ยมืเพื่อซื้อ
หลกัทรพัยค์งคา้งของบรษิทัคดิเป็น 0.8 เท่าของส่วนทุน ในมุมมองของทรสิเรทติ้งเหน็ว่านโยบายการบรหิารความเสีย่งทีร่อบคอบของบรษิทัท าใหบ้รษิทัมี
ความเสีย่งน้อยกว่าคู่แขง่ในสภาวะทีต่ลาดการเงนิมคีวามผนัผวนสงูขึน้ในปัจจุบนั 

สถำนะแหล่งเงินทุนและสภำพคล่องท่ีแขง็แกร่ง 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะยงัคงรกัษาสถานะแหล่งเงนิทุนที่แขง็แกร่งเอาไวไ้ด้ในอกี 2-3 ปีขา้งหน้า อตัราส่วนเงนิทุนทีม่เีสถยีรภาพรวม (Gross Stable 
Funding Ratio -- GSFR) ของบรษิทัอยู่ที ่166.1% ณ สิน้ปี 2563 เพิม่ขึน้เลก็น้อยจาก 151.4% ณ สิน้ปี 2562 ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนดงักล่าวจะอยู่
ที่ระดับเกินกว่า 130% ในระยะ 2 ปีข้างหน้าเนื่องจากบรษิัทมีการบริหารความเสี่ยงที่ยอมรบัได้ (Risk Appetite) ที่รอบคอบในธุรกิจให้กู้ยมืเพื่อซื้อ
หลกัทรพัยอ์กีทัง้ยงัมรีะดบัการกูย้มืเงนิทีต่ ่า 

ทรสิเรทติ้งมองว่าสถานะสภาพคล่องของ บล. ธนชาต ก็อยู่ในระดบัแขง็แกร่งด้วยเช่นกนั อตัราส่วนความครอบคลุมสภาพคล่อง (Liquidity Coverage 
Measure -- LCM) ของบรษิทัค่อย ๆ ปรบัตวัดขีึน้มาอยู่ทีร่ะดบั 1.7 เท่า ณ สิ้นปี 2563 จากที่ระดบัประมาณ 0.6-0.7 เท่าในช่วงปี 2558-2561 ซึ่งเป็นผล
มาจากระดบัการกูเ้งนิทีล่ดลงหลงัจากการขายพอรต์ลงทุนออกไปในปี 2562 เป็นส่วนใหญ่ ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนนี้จะอยู่ในระดบัสงูกว่า 1.25 เท่าใน
ระยะยาว ถงึแมว้่าจะมกีารเปลี่ยนแปลงโครงสรา้งการถอืหุน้ของบรษิทั แต่ธนาคารธนชาตก็ยงัคงใหก้ารสนับสนุนด้านเงนิทุนและสภาพคล่องแก่บรษิทั
อย่างต่อเนื่องต่อไปโดยมวีงเงนิสนิเชื่อ 1.7 พนัลา้นบาทซึง่ ณ สิน้เดอืนมกราคม 2564 วงเงนิดงักล่าวจ านวน 94% นัน้บรษิทัยงัไม่ไดเ้บกิมาใช ้
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ผลกำรด ำเนินงำนของบริษทัหลกัทรพัย ์ได้รบัอำนิสงสจ์ำกมูลค่ำกำรซื้อขำยหลกัทรพัยท่ี์แขง็แกร่งข้ึนในปี 2563 

ตลาดหุน้ของประเทศไทยฟ้ืนตวัอย่างรวดเรว็ในช่วงครึง่หลงัของปี 2563 โดยเป็นผลจากมลูค่าการซื้อขายหลกัทรพัยเ์ฉลีย่รายวนัทีป่รบัตวัสงูขึน้อย่างมาก
ในปี 2563 ส่งผลใหบ้รษิทัหลกัทรพัยใ์นฐานขอ้มลูของทรสิเรทติ้งรายงานการเตบิโตของรายไดโ้ดยรวมทีร่ะดบั 12% ในปี 2563 เมื่อเปรยีบเทยีบกบัรายได้
ทีห่ดตวั 7% ในปี 2562 ผลกระทบจากการระบาดของโรคตดิเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 (โรคโควดิ 19) รอบใหม่ต่อบรรยากาศของตลาดและมลูค่าการซื้อขาย
หลักทรพัย์นัน้ถือว่ามจี ากัด โดยมูลค่าการซื้อขายหลักทรพัย์เฉลี่ยรายวนัยงัคงแข็งแกร่งที่ระดับ 9.7 หมื่นล้านบาท ณ เดือนกุมภาพนัธ์ 2564 เมื่อ
เปรยีบเทยีบกบัระดบั 6.7 หมื่นล้านบาทในปี 2563 ดชันีราคาหุน้ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยก็ปรบัตวัสงูขึน้อย่างต่อเนื่องเขา้ใกล้ระดบัก่อนการ
ระบาดของโรคโควดิ 19 โดยมปัีจจยัสนับสนุนซึง่ไดแ้ก่การคาดการณ์รายไดท้ีน่่าจะปรบัตวัดขีึน้ของภาคธนาคารพาณิชยแ์ละการคาดการณ์ว่าเศรษฐกิจจะ
ฟ้ืนตวัหลงัจากการเริม่ฉีดวคัซนีใหแ้ก่ประชาชนในประเทศไทย 

สมมติฐำนกรณีพ้ืนฐำน 

สมมตฐิานกรณีพืน้ฐานของทรสิเรทติ้งส าหรบัการด าเนินงานของบรษิทัในระหว่างปี 2564-2566 มดีงันี้ 

• ส่วนแบ่งทางการตลาดของมลูค่าการซื้อขายหลกัทรพัยจ์ะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 3% 
• อตัราค่านายหน้าซื้อขายหลกัทรพัยโ์ดยเฉลีย่จะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 0.12% 
• อตัราส่วนค่าใชจ้่ายด าเนินงานต่อรายไดสุ้ทธจิะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 50% 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะยงัคงรกัษาสถานะทางการตลาดซึง่ได้แก่ส่วนแบ่งรายไดค้่า
นายหน้าซื้อขายหลกัทรพัย์และความสามารถในการท าก าไรที่แขง็แกร่งใหค้งอยู่ต่อไป นอกจากนี้ แนวโน้มอนัดบัเครดิตยงัสะท้อนความคาดหวงัของ 
ทรสิเรทติ้งว่าบรษิัทจะรกัษาอตัราส่วนเงนิทุนที่ปรบัความเสี่ยงซึ่งเป็นมาตรวดัความแขง็แรงของฐานทุนให้อยู่ในระดบัที่สูงเกินกว่า 15% ได้ในระยะ 
ปานกลาง 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติของบรษิทัอาจได้รบัการปรบัเพิม่ขึน้หากอตัราส่วนเงนิทุนที่ปรบัความเสีย่งของบรษิทัอยู่ในระดบัสูงเกนิกว่า 24% อย่างต่อเนื่อง ในขณะที่
บรษิทัสามารถรกัษาความแขง็แกร่งของส่วนแบ่งทางการตลาดในธุรกจินายหน้าซื้อขายหลกัทรพัย์เอาไวไ้ด้และมแีหล่งรายไดท้ีก่ระจายตวัมากขึ้น ในทาง
กลบักนั อนัดบัเครดติของบรษิทัอาจได้รบัแรงกดดนัหากอัตราส่วนเงนิทุนที่ปรบัความเสีย่งของบรษิทัลดต ่ากว่า 15% นานอย่างน้อย 2 ปีตดิต่อกนั หรอื
บรษิทัมสี่วนแบ่งรายได้ในธุรกจินายหน้าซื้อขายหลกัทรพัย์ถดถอยลงอย่างต่อเนื่อง หรอืบรษิทัมคีวามสามารถในการสรา้งผลก าไรซึ่งวดัจากอตัราส่วน
ก าไรก่อนหกัภาษตี่อสนิทรพัยเ์สีย่งอ่อนแอลงอย่างต่อเนื่อง 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 

      ---------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------------- 
 

 
2563 2562 2561 2560 2559 

สนิทรพัยร์วม 
 

6,852  6,684   8,898   11,764   9,479  
เงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์

 
1,025  1,237   2,978   3,755   3,029  

ลูกหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม (รวมดอกเบีย้คา้งรบั) 
 

4,267  5,012   5,473   7,242   4,662  
ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู 

 
6  6   13   14   14  

เงนิกูร้วม 
 

560  717   2,907   3,812   3,049  
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

 
3,743  3,501   3,072   3,675   3,380  

รายไดสุ้ทธจิากธุรกจิหลกัทรพัย ์
 

1,327  2,834   1,602   1,725   1,895  
รายไดร้วม 

 
1,517  3,076   1,880   2,004   2,157  

ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน 
 

739  754   882   981   1,085  
ดอกเบีย้จ่าย 

 
35  102   128   126   97  

ก าไร (ขาดทุน) สุทธ ิ
 

479  1,674   593   609   662  
 

หน่วย: % 
 --------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม -------------------------- 
  2563 2562 2561 2560 2559 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร       
รายไดค้่านายหน้าซื้อขายหลกัทรพัย/์รายไดร้วม  72.7 65.9 *           66.6            66.0 74.2 
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร/รายไดร้วม  12.0 4.5 *             4.0              8.0 6.3 
ก าไร (ขาดทุน) จากการซื้อขายหลกัทรพัย/์รายไดร้วม  0.9 3.8  *            4.7              5.7 2.6 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดสุ้ทธิ  49.8 54.2 *           50.3            52.2 52.7 
ก าไรก่อนภาษ/ีรายไดสุ้ทธ ิ  40.3 36.1 *           41.6            40.0 39.7 
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  7.1 5.2 *             5.7              5.7 7.8 
ก าไรก่อนหกัภาษ/ีสนิทรพัยเ์สีย่ง  4.6 3.5 *             4.8              3.8 5.2 
คณุภำพสินทรพัย ์       
ลูกหนี้จดัชัน้/ลูกหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม  0.1 0.7 0.8 0.2 0.3 
ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู/ลูกหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม  0.1 0.1 0.2 0.2 0.3 
ตน้ทุนทางเครดติ (โอนกลบั)  0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
โครงสร้ำงเงินทุน       
อตัราสว่นภาระหนี้  47.6 46.4 13.3 15.5 19.1 
อตัราสว่นเงนิทุนทีป่รบัความเสีย่ง  25.3 21.4 7.7 9.2 11.5 
สภำพคล่อง       
อตัราสว่นแหล่งเงนิทุนทีม่เีสถยีรภาพ  166.1 151.4 87.7 93.0   102.0 
อตัราสว่นความครอบคลุมของสภาพคล่อง  1.7 1.3 0.7 0.7 0.7 

*   ไม่รวมก าไรจากการขายเงนิลงทุน 
 
เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ, 13 มกราคม 2564 
- Securities Company Rating Methodology, 9 เมษายน 2563 

 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทัหลกัทรพัย ์ธนชำต จ ำกดั (มหำชน) (TNS) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเก็บไวเ้พื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ที่ระบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า ห รอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิด้ค านึงถึงความตอ้งการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสี ยหายใดๆ อนัเกิดจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


