
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของ บริษัท ซีพี ออลล์ จ ำกัด 
(มหำชน) ทีร่ะดบั “A+” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ 

อนัดบัเครดติยงัคงสะท้อนถงึพื้นฐำนทำงธุรกจิที่แขง็แกร่งของบรษิทัซึ่งเกิดจำกปัจจยัต่ำง ๆ อำทิ กำรเป็น
ผู้น ำในธุรกิจร้ำนค้ำสะดวกซื้อในประเทศไทย ลักษณะของธุรกิจค้ำปลีกที่สร้ำงกระแสเงนิสดจำกกำร
ด ำเนินงำน กำรมเีครอืข่ำยสำขำที่แขง็แกร่งและครอบคลุมทัว่ประเทศ และกำรมธีุรกิจสนับสนุนที่เขม้แขง็ 
อย่ำงไรก็ตำม อนัดบัเครดติดงักล่ำวยงัมขีอ้จ ำกดัจำกภำระหนี้ของบรษิัทที่เพิม่สูงขึน้ ตลอดจนผลกระทบ
จำกกำรแพร่ระบำดของโรคตดิเชื้อไวรสัโคโรนำ 2019 (โรคโควดิ 19) ที่ส่งผลลดทอนก ำลงัซื้อของผูบ้รโิภค
ภำยในประเทศรวมถงึกำรฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิทีเ่ป็นไปอย่ำงเชื่องชำ้ 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

รำยได้ลดลงอย่ำงมีนัยส ำคญัจำกผลกระทบของโรคโควิด 19 

ผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัไดร้บัผลกระทบอย่ำงมำกจำกกำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 โดยกำรปิดเมอืง 
(Lockdown) และกำรจ ำกดักำรเดนิทำงในช่วงกำรระบำดระลอกแรกตลอดจนภำวะเศรษฐกจิทีต่กต ่ำไดส้่งผล
ใหย้อดขำยและจ ำนวนลูกคำ้ของบรษิทัลดลงอย่ำงมนีัยส ำคญั 

รำยได้จำกกำรด ำเนินงำนของบรษิัทลดลง 4.3% เมื่อเทียบกบัปีก่อนหน้ำโดยมำอยู่ที่ระดบั 5.5 แสนล้ำน
บำทในปี 2563 และลดลงอกี 8.5% ในไตรมำสแรกของปี 2564 เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปี 2563 โดย
มำอยู่ที่ระดบั 1.3 แสนล้ำนบำท ยอดขำยจำกสำขำเดมิของรำ้นสะดวกซื้อ “7-Eleven” หดตวัลงถึง 14.5% 
ในปี 2563 และ 17.1% ในไตรมำสแรกของปี 2564 ทัง้นี้ รำยได้ของร้ำน 7-Eleven ได้รบัผลกระทบอย่ำง
มำกจำกกำรหำยไปของนักท่องเที่ยวต่ำงชำตแิละจำกกำรหดตวัของก ำลงัซื้อของผู้บรโิภคภำยในประเทศ 
ในขณะที่ห้ำง “แม็คโคร” ในฐำนะที่เป็นผู้จ ำหน่ำยสนิคำ้อำหำรนัน้กลบัมผีลกำรด ำเนินงำนที่ดีกว่ำรำ้นค้ำ
สะดวกซื้อ กล่ำวคือ แม้ว่ำรำยได้จำกกลุ่มธุรกิจร้ำนอำหำรจะลดลง แต่ห้ำงแม็คโครก็ได้รบัอำนิสงส์จำก
แนวโน้มควำมนิยมของประชำชนในกำรประกอบอำหำรเองทีบ่ำ้นในช่วงทีม่กีำรแพร่ระบำดของโรค ซึง่ส่งผล
ใหย้อดขำยจำกสำขำเดมิของหำ้งแมค็โครปรบัตวัเพิม่ขึน้ 1.9% ในปี 2563 และลดลงเพยีงเลก็น้อยที่ระดบั 
1.2% ในไตรมำสแรกของปี 2564  

ส ำหรบัช่วงเวลำที่เหลอืของปี 2564 นี้ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำกำรด ำเนินงำนของบรษิัทจะยงัคงเผชญิกบัควำม 
ทำ้ทำยในหลำย ๆ ดำ้นต่อไป ทัง้นี้ กำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 ระลอกใหม่ซึ่งมรีะดบัควำมรุนแรงและ
ควบคุมได้ยำกกว่ำกำรระบำดในระลอกแรกและระลอกที่สอง ตลอดจนกำรกระจำยวคัซนีภำยในประเทศที่
ล่ำช้ำยงัคงเป็นปัจจยัเหนี่ยวรัง้กำรฟ้ืนตวัในภำคกำรท่องเที่ยวและกำรฟ้ืนฟูเศรษฐกิจของประเทศต่อไป  
ทรสิเรทติ้งคำดว่ำกำรฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจจะเริม่มีสญัญำณที่ดีขึ้นในช่วงปลำยปี 2564 และจะกลบัเข้ำสู่
ภำวะใกล้เคยีงภำวะปกตไิด้ภำยในปี 2565 เมื่อมกีำรกระจำยวคัซนีใหแ้ก่ประชำชนอย่ำงกวำ้งขวำงแล้วโดย
ทีม่ำตรกำรจ ำกดักำรเดนิทำงระหว่ำงประเทศมกีำรผ่อนคลำยลงและกจิกรรมทำงสงัคมและเศรษฐกจิกลบัสู่
ภำวะปกติ อย่ำงไรก็ตำม ทริสเรทติ้งเชื่อว่ำกลยุทธ์ของบรษิัทที่มุ่งเน้นกำรจ ำหน่ำยสินค้ำในช่องทำงที่
หลำกหลำย (Omni-channel) ประกอบกบักำรเสนอสนิค้ำและบรกิำรใหม่ ๆ ที่เพิม่ขึ้นตลอดจนกำรผสำน
ประโยชน์จำกกำรซื้อกจิกำรในช่วงที่ผ่ำนมำน่ำจะช่วยใหบ้รษิทัมผีลกำรด ำเนินงำนที่แขง็แกร่งไดใ้นระยะ 2-
3 ปีขำ้งหน้ำ 

อตัรำก ำไรอ่อนแอลงแต่คำดว่ำจะค่อยๆปรบัตวัดีข้ึน 

บรษิัทมกี ำไรจำกกำรด ำเนินงำนที่ลดลงจำกกำรลดลงอย่ำงมำกของจ ำนวนลูกค้ำและจำกสดัส่วนรำยได้ที่
เปลี่ยนแปลงไป โดยก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยลดลง 7.1% เมื่อเทยีบกบั
ช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้ำมำอยู่ที่ระดบั 4.9 หมื่นล้ำนบำทในปี 2563 และลดลง 17.7% มำอยู่ที่ระดบั 1.1 

  

บริษทั ซีพี ออลล ์จ ำกดั (มหำชน)   

ครัง้ท่ี 84/2564 
 1 มิถนุำยน 2564 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A+ 

  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 28/04/64 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

08/12/63 A+ Stable 
13/03/63 AA- Alert Negative 
10/07/62 AA- Stable 
09/10/60 A+ Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
เนำวรตัน์ เตม็วฒันำงกูร 
nauwarut@trisrating.com 
 

สรนิทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

ศศพิร วชัโรทยั 
sasiporn@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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หมื่นล้ำนบำทในไตรมำสแรกของปี 2564 อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำยของบรษิทัอยู่ที่ระดบั 8.9% ในปี 2563 และ
ระดบั 8.5% ในไตรมำสแรกของปี 2564 ลดลงจำกระดับ 9.2%-9.5% ในระหว่ำงปี 2560-2562 โดยมีสำเหตุหลักมำจำกกำรใช้กลยุทธ์ด้ำนรำคำและ
ส่งเสรมิกำรขำยในช่วงที่เศรษฐกิจตกต ่ำรวมทัง้จำกกำรลดลงของสดัส่วนรำยได้จำกรำ้น 7-Eleven ซึ่งมอีัตรำก ำไรที่สูงกว่ำห้ำงแม็คโคร นอกจำกนี้ 
ยอดขำยทีล่ดลงยงัท ำใหบ้รษิทัไดร้บัประโยชน์จำกกำรประหยดัจำกขนำด (Economy of Scale) ทีล่ดลงอกีดว้ย 

นอกจำกรำยได้ของบรษิทัจะลดลงแลว้ ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบรษิทัยงัไดร้บัผลกระทบจำกภำระดอกเบีย้เงนิกู้ในกำรซื้อกจิกำรทีผ่่ำนมำอกีดว้ย
ซึง่ส่งผลใหบ้รษิทัมคี่ำใชจ้่ำยดอกเบี้ยและต้นทุนทำงกำรเงนิจ ำนวน 2.9 พนัล้ำนบำทในไตรมำสแรกของปี 2564 โดยเพิม่ขึน้ประมำณ 1 พนัล้ำนบำทเมื่อ
เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้ำ ส่งผลใหก้ ำไรสุทธขิองบรษิทัอยู่ทีร่ะดบั 2.6 พนัลำ้นบำทในไตรมำสแรกของปี 2564 ซึง่ลดลง 54% เมื่อเทยีบกบัช่วง
เดยีวกนัของปีก่อนหน้ำ 

ทรสิเรทติ้งประมำณกำรว่ำอตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัจะอยู่ที่ระดบัต ่ำกว่ำ 9% ในปี 2564 จำกกลยุทธ์
กระตุ้นยอดขำยของบรษิทั ทรสิเรทติ้งคำดว่ำอตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัจะปรบัตวัเพิม่ขึน้มำอยู่ที่ระดบั
ใกลเ้คยีงกบัระดบัก่อนเกดิโรคโควดิ 19 ที ่9.3%-9.5% ในช่วงปี 2565-2566 อย่ำงไรกต็ำม ทรสิเรทติ้งคำดกำรณ์ว่ำบรษิทัจะมสี่วนแบ่งก ำไรเพยีงเลก็น้อย
และบรษิัทจะไม่มเีงนิปันผลรบัจำกกำรซื้อกิจกำรห้ำง “โลตสั” ในช่วง 2-3 ปีข้ำงหน้ำ ทัง้นี้ เนื่องจำกผลกำรด ำเนินงำนของห้ำงโลตสัที่อ่อนตวัลงจำก
ผลกระทบของโรคโควดิ 19 ตลอดจนค่ำใชจ้่ำยในกำรเปลีย่นแปลงรำ้นและกำรปรบัปรุงแบรนดท์ีส่งู รวมถงึภำระดอกเบีย้ของเงนิกูท้ี่ใชใ้นกำรซื้อกจิกำรอกี
จ ำนวน 4 พนัลำ้นดอลลำรส์หรฐัฯ ผ่ำนกำรด ำเนินกำรของบรษิทัลูกผูซ้ื้อกจิกำรคอื บรษิทั ซ.ีพ.ี รเีทล ดเีวลลอปเมน้ท ์จ ำกดั 

ภำระหน้ีเพ่ิมข้ึนอย่ำงมำกจำกกำรก่อหน้ีเพ่ือซื้อกิจกำร 

ภำระหนี้ของบรษิทัเพิม่ขึน้อย่ำงมนีัยส ำคญัจำกกำรก่อหนี้เพื่อซื้อกจิกำรทีผ่่ำนมำ โดยหนี้สนิทำงกำรเงนิของบรษิทัเพิม่ขึน้มำอยู่ทีร่ะดบั 2.8 แสนลำ้นบำท 
ณ สิน้เดอืนมนีำคม 2564 จำกระดบั 1.8 แสนลำ้นบำทในปี 2562 อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทักเ็พิม่ขึน้มำอยู่ที่ระดบั 75% จำกระดบั 
67.5% ในปี 2562 ในขณะทีอ่ตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยเพิม่ขึน้มำอยู่ทีร่ะดบั 6.2 เท่ำใน
ไตรมำสแรกของปี 2564 จำกระดบั 3.5 เท่ำในปี 2562  

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะใชเ้งนิลงทุนประมำณ 1.8-2.1 หมื่นลำ้นบำทต่อปีในช่วง 3 ปีขำ้งหน้ำเพื่อใชใ้นกำรขยำยรำ้นคำ้ 7-Eleven จ ำนวน 700 แห่งและ
หำ้งแมค็โครอกีประมำณ 6-8 สำขำต่อปีทัง้ในประเทศและต่ำงประเทศ แมว้่ำจะมแีผนกำรลงทุนจ ำนวนมำก แต่ทรสิเรทติ้งก็คำดว่ำหนี้สนิทำงกำรเงนิของ
บรษิทัจะค่อย ๆ ปรบัตวัลดลง โดยทรสิเรทติ้งประมำณกำรว่ำอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย
ของบรษิทัจะปรบัตวัลดลงมำอยู่ทีร่ะดบัต ่ำกว่ำ 5 เท่ำในปี 2566 และอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัจะอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 70% ในช่วง
เวลำเดยีวกนั 

สภำพคล่องอยู่ในระดบัท่ีเพียงพอ 

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่ำสภำพคล่องทำงกำรเงนิของบริษัทจะมเีพยีงพอในช่วง 12 เดอืนขำ้งหน้ำ โดย ณ สิ้นเดือนมนีำคม 2564 แหล่งเงนิทุนของบรษิัท 
ประกอบด้วยเงนิสดในมอืจ ำนวน 3.7 หมื่นลำ้นบำทและคำดว่ำเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนของบรษิทัในปี 2564 จะอยู่ที่ระดบัประมำณ 3.3 หมื่นล้ำนบำท 
ทรสิเรทติ้งประเมนิว่ำเงนิสดในมอืและกระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนของบรษิทัมเีพยีงพอส ำหรบัใชใ้นกำรช ำระหนี้ทีจ่ะครบก ำหนดจ ำนวนประมำณ 2.4 
หมื่นลำ้นบำท รวมถงึใช้เป็นค่ำใชจ้่ำยตำมแผนลงทุนประมำณ 1.8 หมื่นล้ำนบำท และจ่ำยเงนิปันผลอกีจ ำนวน 8 พนัลำ้นบำท นอกจำกนี้ บรษิทัยงัมเีงนิกู้
ระยะสัน้ชัว่ครำว (Bridge Loan) คงเหลอือกีจ ำนวน 6.1 หมื่นลำ้นบำทที่จะครบก ำหนดช ำระในช่วงกลำงปี 2565 อกีด้วย โดยบรษิทัมแีผนจะน ำเงนิที่ได้
จำกกำรออกตรำสำรหนี้ชุดใหมใ่นเดอืนมถิุนำยน 2564 ไปจ่ำยช ำระคนืหนี้เงนิกูร้ะยะสัน้ชัว่ครำวดงักล่ำว 

ตำมขอ้ก ำหนดทำงกำรเงนิของตรำสำรหนี้ทีร่ะบุใหบ้รษิทัต้องด ำรงอตัรำส่วนหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบี้ยสุทธติ่อทุน (ไม่รวมหนี้สนิตำมสญัญำเช่ำ) ใหต้ ่ำกว ่ำ 
2 เท่ำนัน้ ณ เดือนมนีำคม 2564 บรษิัทมอีตัรำส่วนดงักล่ำวอยู่ที่ 1.6 เท่ำซึ่งทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิัทน่ำจะสำมำรถปฏิบัติตำมข้อก ำหนดทำงกำรเงนิ
ดงักล่ำวไดต้ลอดช่วงระยะเวลำประมำณกำร 

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

• รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนของบรษิทัจะเพิม่ขึน้ 1% ในปี 2564 และจะเตบิโตทีร่ะดบั 7%-8% ต่อปีในช่วงปี 2565-2566 
• อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อรำยไดจ้ะอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 8.9%-9.5% ในระหว่ำงปี 2564-2566 
• ค่ำใชจ้่ำยลงทุนจะอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 1.8-2.1 หมื่นลำ้นบำทต่อปีในช่วงปี 2564-2566 
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แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนถงึกำรคำดกำรณ์ของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะสำมำรถรกัษำสถำนะควำมเป็นผูน้ ำและควำมสำมำรถใน
กำรแขง่ขนั ตลอดจนยงัคงมผีลกำรด ำเนินงำนทำงกำรเงนิทีด่ตี่อไปในอนำคต ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำกำรมเีงนิสดในระดบัทีส่งูและกระแสเงนิสดทีม่ ัน่คงจะ
ช่วยเสรมิควำมแขง็แกร่งทำงกำรเงนิในกำรลงทุนในอนำคตตำมแผนของบรษิทัได้ 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัอำจไดร้บักำรปรบัเพิม่ขึน้หำกโครงสรำ้งเงนิทุนและกระแสเงนิสดเพื่อกำรช ำระหนี้ของบรษิทัปรบัตวั
ดขีึน้อย่ำงมำก ในทำงตรงกนัขำ้ม อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอำจได้รบักำรปรบัลดลงหำกผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัอ่อนแอลงกว่ำที่
คำด หรอืบรษิทัมกีำรก่อหนี้เพื่อขยำยกำรลงทุนจ ำนวนมำกจนส่งผลใหโ้ครงสรำ้งเงนิทุนและควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ของบรษิทัคำดว่ำจะอ่อนแอลง
อย่ำงมนีัยส ำคญั 

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------- 
 

 
ม.ค.-มี.ค. 

2564 
2563 2562 2561 2560 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม 
 

133,339 546,207 570,712 526,855 489,165 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษ ี  5,980 27,857 36,397 34,428 32,779 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย  11,314 48,571 52,264 49,519 46,654 
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  7,794 36,221 37,566 35,278 33,147 
ดอกเบีย้จ่ำยทีป่รบัปรุงแลว้  3,150 9,590 10,628 10,272 10,020 
เงนิลงทุน 

 
3,520 17,389 17,902 15,771 18,104 

สนิทรพัยร์วม 
 

518,917 523,355 375,617 373,741 360,299 
หนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
284,097 278,993 183,563 182,311 180,293 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

94,700 91,686 88,459 79,910 60,320 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       

อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนค่ำเสื่อมรำคำ 
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อรำยได ้(%) 

 
8.48 8.89 9.16 9.40 9.54 

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถำวร (%) 
 

6.89 7.81 12.14 12.13 12.15 
อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

 
3.59 5.06 4.92 4.82 4.66 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย  
ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (เท่ำ) 

 6.16 5.74 3.51 3.68 3.86 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิ (%) 
 

11.80 12.98 20.46 19.35 18.39 
อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
75.00 75.27 67.48 69.53 74.93 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป, 26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ซีพี ออลล ์จ ำกดั (มหำชน) (CPALL) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: A+ 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
CPALL221A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 5,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 A+ 
CPALL22NA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 9,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 A+ 
CPALL233B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 6,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
CPALL256B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 13,200 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
CPALL263B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 10,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
CPALL271A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,466 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
CPALL275A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,698.7 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
CPALL27NA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 9,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
CPALL283B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 6,800 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
CPALL291A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,920 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2572 A+ 
CPALL305A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,169.3 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2573 A+ 
CPALL305B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,350 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2573 A+ 
CPALL311A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 5,614 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2574 A+ 
CPALL313A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,600 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2574 A+ 
CPALL325A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,632 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2575 A+ 
CPALL359A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,450 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2578 A+ 
CPALL363A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2579 A+ 
หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัในวงเงนิไม่เกนิ 66,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนภำยใน 15 ปี A+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกัด ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรอืควำมน่ำเชื่อถอืของตรำสำรหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเห็นที่ระบุในกำรจดัอนัดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกับกำรลงทุน หรือค ำแนะน ำในลักษณะอื่นใด กำรจดัอันดบัและขอ้ มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิดค้ ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู ้และวตัถุประสงค์ของผูร้บัขอ้มูลรำยใดรำยหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกต้อง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเ สยี หรอืควำมเสยีหำยใดๆ อนัเกดิจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัข้อมูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


