
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั โออชิ ิกรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) ทีร่ะดบั “A+” ด้วยแนวโน้ม
อนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ โดยอนัดบัเครดติของบรษิทัสะทอ้นถงึสถำนะผูน้ ำในตลำดเครื่องดืม่
ชำพรอ้มดื่มในประเทศไทยและตรำสนิคำ้ของบรษิัทซึ่งเป็นที่รูจ้กัเป็นอย่ำงดี  ตลอดจนฐำนะทำงกำร
เงนิทีแ่ขง็แกร่งและสภำพคล่องที่เพยีงพอของบรษิทั อนัดบัเครดติของบรษิทัยงัคงไดร้วมกำรปรบัเพิม่
สถำนะเครดติขึน้มำ 1 ขัน้จำกอนัดบัเครดติเฉพำะของบรษิทั (Stand-alone Credit Profile : SACP) ที่
ระดับ “a” ซึ่งสะท้อนถึงสถำนะของบรษิัทในกำรเป็นบรษิัทย่อยเชิงกลยุทธ์ (Strategic Subsidiary) 
ของ บรษิทั ไทยเบฟเวอเรจ จ ำกดั (มหำชน) (หรอื “ไทยเบฟ” ซึง่ได้รบัอนัดบัเครดติจำกทรสิเรทติ้งที่
ระดบั “AA” ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดิต “Stable” หรอื “คงที่”)  อย่ำงไรก็ตำม อนัดบัเครดติมขีอ้จ ำกดั
บำงประกำรจำกกำรแข่งขนัที่รุนแรงในธุรกจิหลกัของบรษิทั และผลกำรด ำเนินงำนของธุรกจิอำหำรที่
อ่อนแอลงอนัเป็นผลกระทบทีเ่กดิจำกกำรระบำดของโรคตดิเชื้อไวรสัโคโรนำ 2019  (โรคโควดิ 19) ที่
ยดืเยือ้ รวมถงึกำรใชจ้่ำยของผูบ้รโิภคทีล่ดลง 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

ธรุกิจเคร่ืองด่ืมมีเสถียรภำพท่ำมกลำงผลกระทบจำกโรคโควิด 19  

ธุรกิจเครื่องดื่มของบรษิัทมผีลกำรด ำเนินงำนที่ดีและมเีสถียรภำพที่ดที่ำมกลำงผลกระทบที่เกิดจำก
กำรระบำดของโรคโควดิ 19 ที่ยดืเยื้อและเศรษฐกิจที่ซบเซำ ทัง้นี้ ทรสิเรทิติ้งคำดว่ำธุรกิจเครื่องดื่ม
ของบรษิทัจะยงัคงขบัเคลื่อนไดด้ตี่อไปตลอดปีงบประมำณ 2564 (ตุลำคม 2563 - กนัยำยน 2564) 

ในปีงบประมำณ 2563 บริษัทมียอดขำยในธุรกิจเครื่องดื่มรวม 6 พันล้ำนบำท ลดลง 7% จำก
ปีงบประมำณ 2562 โดยมีปัจจัยส ำคัญจำกยอดขำยสินค้ำส่งออกที่ลดลงอันเป็นผลจำกกำรปิด
พรมแดน ในขณะที่ยอดขำยเครื่องดื่มในประเทศลดลงเลก็น้อย อย่ำงไรกต็ำม ยอดขำยในช่วง 9 เดอืน
แรกของปีงบประมำณ 2564 เตบิโตเกอืบ 2% จำกช่วงเดียวกนัของปีก่อน มำอยู่ที่ 4.7 พนัล้ำนบำท  
ถึงแม้ว่ำยอดขำยสนิค้ำส่งออกจะลดลงก็ตำม แต่บรษิัทก็ยงัคงมผีลกำรด ำเนินงำนที่น่ำพอใจ โดยมี
ปัจจยัสนับสนุนจำกแคมเปญส่งเสรมิกำรขำยช่วงฤดูรอ้นทีไ่ดผ้ล รวมทัง้จำกกำรออกสนิคำ้ใหม่และกำร
ขยำยช่องทำงกำรจดัจ ำหน่ำย ทัง้นี้ ยอดขำยเครื่องดื่มในประเทศซึ่งไม่รวมสนิคำ้ทีบ่รษิทัรบัจำ้งผลติมี
กำรเตบิโตถงึ 8% ผ่ำนทำงกำรขยำยช่องทำงกำรจดัจ ำหน่ำยในรำ้นคำ้แบบดัง้เดมิ และจำกกำรขยำย
ตลำดไปยงัพื้นที่ในต่ำงจงัหวดัมำกยิง่ขึน้  ส่วนยอดขำยเครื่องดื่มส่งออกนัน้เริม่ปรำกฏสญัญำณกำร
ฟ้ืนตวัของยอดขำยหลงัจำกทีล่ดลงถงึจุดต ่ำสุดท่ำมกลำงวกิฤตโิรคโควดิ 19 ในปีก่อน 

ในช่วง 9 เดือนแรกของปีงบประมำณ 2564 ธุรกิจเครื่องดื่มของบรษิัทยงัคงสรำ้งก ำไรก่อนดอกเบี้ย
จ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยประมำณ 1.2 พนัลำ้นบำท ซึง่ใกล้เคยีงกบัช่วงเดยีวกนัของ
ปีงบประมำณ 2563 (ไม่รวมค่ำสนิไหมทดแทนจำกประกนัจ ำนวน 293 ล้ำนบำท) บรษิัทมุ่งเน้นกำร
เพิม่ประสทิธภิำพกำรด ำเนินงำน กำรปรบัสนิคำ้หรอืช่องทำงกำรจดัจ ำหน่ำยเพื่อเพิม่ควำมสำมำรถใน
กำรท ำก ำไรที่ดีขึ้น และใช้แคมเปญส่งเสริมกำรขำยผ่ำนสื่อออนไลน์ที่มีประสิทธิผล เพื่อ เพิ่ม
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรไวใ้นช่วงเศรษฐกจิชะลอตวั  นอกจำกนี้ กำรออกสนิค้ำใหม่ที่ได้รบักำร
ตอบรบัทีด่กีส็ำมำรถสรำ้งยอดขำยและก ำไรเพิม่เตมิอกีดว้ย 

สมมติฐำนประมำณกำรพื้นฐำนของทริสเรทติ้งคำดว่ำธุรกิจเครื่องดื่มของบริษัทจะยังคงระดับ 
ผลกำรด ำเนินงำนที่น่ำพอใจในปีงบประมำณ 2564 ไวไ้ด้ แมว้่ำจะต้องเผชญิสถำนกำรณ์กำรระบำด
ของโรคโควดิ 19 หลำยระลอกและมยีอดขำยสนิค้ำส่งออกลดลงก็ตำม ทัง้นี้ คำดว่ำรำยได้จะเติบโต
ระดบัปำนกลำงในช่วง 2 ปีถดัไป โดยกำรเติบโตจะมำจำกกำรฟ้ืนตวัของยอดขำยของสนิค้ำส่งออก 
กำรครอบคลุมตลำดทีก่วำ้งขึน้ และจำกกำรออกสนิคำ้ใหม่ ๆ อกีดว้ย 

  

บริษทั โออิชิ กรุป๊ จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 149/2564 
 16 กนัยำยน 2564 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 17/09/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

04/10/59 A+ Stable 
29/09/54 A- Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
สรนิทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 
 

ประมวลทรพัย ์ผลประเสรฐิ 
pramuansap@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

ธติ ิกำรุณยำนนท,์ Ph.D., CFA 
thiti@trisrating.com 
 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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เป็นผู้น ำในตลำดชำพร้อมดื่มในประเทศไทย 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะยงัคงสถำนะทำงกำรแข่งขนัที่แขง็แกร่งในตลำดชำพรอ้มดื่มในประเทศไทยไวไ้ด้ต่อไป โดยมปัีจจยัสนับสนุนจำกตรำสนิคำ้ซึ่ง
เป็นที่รู้จกัเป็นอย่ำงดี รวมถึงเครอืข่ำยกระจำยสนิค้ำที่ครอบคลุมทัว่ประเทศของบรษิัทไทยเบฟเวอเรจ และนวตักรรมผลิตภณัฑ์ของบรษิัท  โดยตรำ
สญัลกัษณ์ “โออิช”ิ (OISHI) เป็นที่รู้จกัอย่ำงดใีนผู้บรโิภคไทย บรษิัทกระจำยสนิคำ้ผ่ำนเครอืข่ำยกำรกระจำยสนิค้ำของบรษิัทไทยเบฟเวอเรจ (รวมถึง
เครอืขำ่ยของ บรษิทั เสรมิสุข จ ำกดั (มหำชน) ดว้ย) ซึง่มเีครอืขำ่ยทีก่วำ้งขวำงครอบคลุมรำ้นคำ้และรำ้นอำหำรท้องถิน่กว่ำ 450,000 แห่ง ทัง้นี้ กลยุทธ์
ในกำรสรำ้งกำรเติบโตของทัง้บรษิทัไทยเบฟเวอเรจและบรษิทัโออชิติ่ำงมุ่งเน้นกำรขยำยกำรจดัจ ำหน่ำยสนิคำ้ไปยงัพื้นที่ที่ยงัเขำ้ถงึได้ไม่มำก บรษิทัมี
ส่วนแบ่งทำงกำรตลำดที่ระดบั 48.5% ในช่วง 12 เดอืนยอ้นหลงัสิ้นสุดเดอืนมถิุนำยน 2564 ซึ่งเพิม่ขึน้จำกระดบั 46.6% ในช่วงเวลำเดยีวกนัของปีก่อน  
อย่ำงไรก็ตำม ทรสิเรทติ้งคำดว่ำกำรแข่งขนัในตลำดเครื่องดื่มปรำศจำกแอลกอฮอล์ยงัคงมคีวำมรุนแรงจำกกำรท ำโปรโมชัน่ของคู่แข่ง กำรแข่ง ขนัด้ำน
รำคำในบำงช่องทำงกำรจดัจ ำหน่ำยและบำงพืน้ที ่และจำกเครื่องดื่มทำงเลอืกชนิดอื่น ๆ อกีดว้ย 

ธรุกิจอำหำรยงัคงเผชิญควำมท้ำทำยต่อไป 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำผลกระทบจำกโรคโควดิ 19 และมำตรกำรควบคุมกำรแพร่ระบำดของรฐับำล รวมถงึกำรใช้จ่ำยของผูบ้รโิภคที่ลดลง จะส่งผลกระทบต่อ
ธุรกจิรำ้นอำหำรของบรษิทัอย่ำงมำกในปีงบประมำณ 2564 และแนวโน้มกำรฟ้ืนตวัของธุรกจิอำหำรอำจจะใช้ระยะเวลำพอสมควรและอำจยำวนำนกว่ำที ่
ทรสิเรทติ้งคำดกำรณ์ไวค้รัง้ก่อน 

ในปีงบประมำณ 2563 บรษิทัมรีำยไดจ้ำกธุรกจิอำหำรลดลง 30% จำกปีก่อนมำอยู่ที่ระดบั 5 พนัล้ำนบำท และในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2564 รำยไดจ้ำก
ธุรกจิอำหำรยงัคงลดลง 22% จำกช่วงเดยีวกนัของปีก่อนมำอยู่ที่ 2.9 พนัลำ้นบำท กำรซื้ออำหำรกลบับำ้นและกำรสัง่อำหำรใหส้่งถงึบำ้นช่วยลดผลกระทบ
ในช่วงทีม่กีำรปิดเมอืงลงไปได้บำ้ง แต่อย่ำงไรกต็ำม รำยไดจ้ำกส่วนนี้ยงัมขีนำดเลก็อยู่ อตัรำกำรท ำก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดั
จ ำหน่ำยของธุรกจิอำหำรลดลงมำอยู่ในระดบัต ่ำกว่ำ 3% ในช่วงปีงบประมำณ 2563 จนถึงในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2564  เปรยีบเทยีบกบัระดบั 11%-
12% ในอดตี ซึง่เป็นผลมำจำกรำยไดท้ีห่ดตวัลงในขณะทีย่งัมตีน้ทุนด ำเนินงำน เช่น ค่ำใชจ้่ำยบุคลำกร และค่ำเช่ำ 

สมมติฐำนประมำณกำรพื้นฐำนของทรสิเรทติ้งคำดว่ำรำยได้จำกธุรกิจร้ำนอำหำรของบรษิัทจะลดลงอย่ำงมำกในปีงบประมำณ 2564 อนัเป็นผลจำก
สถำนกำรณ์โรคโควดิ 19 ทีย่ดืเยื้อ ทัง้นี้ คำดว่ำธุรกจิรำ้นอำหำรจะเริม่ฟ้ืนตวัในปี 2565 หลงัจำกกำรฉีดวคัซนีไดค้รอบคลุมประชำกรในวงกวำ้ง และผูค้น
กลบัมำใช้ชีวติได้ตำมปกติ พร้อมกบักำรใช้จ่ำยของผู้บรโิภคที่จะฟ้ืนตวัขึ้น นอกจำกนี้ ยงัคำดว่ำรำยได้จำกสนิค้ำอำหำรส ำเรจ็รูปแช่แขง็และอำหำร
ส ำเรจ็รูปแช่เยน็จะค่อย ๆ เติบโตเพิม่ขึ้นในช่วง 2 ปีงบประมำณขำ้งหน้ำ โดยเมื่อเรว็ ๆ นี้ บรษิัทได้ออกผลติภณัฑ์ซอสปรุงรสส ำเร็จรูปบรรจุขวดเพื่อ
เขำ้ถงึกลุ่มลูกคำ้ที่ประกอบอำหำรรบัประทำนที่บ้ำน ทรสิเรทติ้งคำดว่ำธุรกจินี้ยงัมโีอกำสเตบิโตจำกกำรออกสนิคำ้ส ำเรจ็รูปชนิดใหม่  ๆ และมรีูปแบบที่
หลำกหลำยมำกยิง่ขึน้ ตลอดจนมกีำรเขำ้ถงึกลุ่มลูกคำ้ในวงกวำ้งมำกขึน้  

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำรำยไดจ้ำกธุรกจิอำหำรจะฟ้ืนตวักลบัมำที่ระดับ 5.0-6.5 พนัล้ำนบำทต่อปีในปีงบประมำณ 2565-2566  นอกจำกนี้ รำยได้จะเตบิโตจำก
กำรขยำยสำขำและมรีปูแบบรำ้นอำหำรทีห่ลำกหลำยมำกขึน้อกีดว้ย โดยบรษิทัไดน้ ำเสนอรปูแบบรำ้นอำหำรแบบใหม่ ๆ เช่น รถจ ำหน่ำยอำหำรเคลื่อนที่ 
(Food Truck) อีกทัง้ใช้วธิีกำรท ำกำรตลำดที่รวมทุกช่องทำงกำรติดต่อทัง้ออนไลน์และออฟไลน์ (Omni-channel) เพื่อสร้ำงโอกำสในกำรเข้ำถึงลูกค้ำ
เพิม่ขึน้อกีด้วย โดยคำดว่ำรำยได้ผ่ำนช่องทำงกำรจดัจ ำหน่ำยใหม่ ๆ เหล่ำนี้จะเตบิโตเพิม่ขึน้ได้ ทัง้นี้ ในช่วง 2 ปีงบประมำณขำ้งหน้ำบรษิทัวำงแผนจะ
ขยำยสำขำรำ้นอำหำร 15-20 สำขำต่อปี รวมทัง้ขยำยสำขำในประเทศเพื่อนบำ้นดว้ย  

ก ำไรลดลงในปีงบประมำณ 2564 แต่คำดว่ำจะฟ้ืนตวัหลงัจำกนัน้ 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบรษิทัได้รบัแรงกดดนัจำกยอดขำยจำกธุรกจิอำหำรที่หดตวัลง ทรสิเรทติ้งคำดว่ำก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อม
รำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัจะลดลงในปีงบประมำณ 2564 ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำยอดขำยและระดบัก ำไรที่แขง็แกร่งของธุรกจิเครื่องดื่มจะช่วย
พยุงกำรท ำก ำไรโดยรวมของบรษิทัเอำไวไ้ดแ้ละจะท ำใหบ้รษิทัยงัคงมผีลก ำไรในปีงบประมำณ 2564 และคำดว่ำในช่วง 2 ปีงบประมำณขำ้งหน้ำ บรษิทัจะ
มกี ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยเพิม่ขึน้จำกธุรกจิอำหำรทีม่ยีอดขำยฟ้ืนตวั รวมถงึยอดขำยเครื่องดื่มทีเ่ตบิโตและจำกกำร
ออกสนิค้ำใหม่ บรษิัทยงัคงมุ่งเน้นมำตรกำรควบคุมค่ำใช้จ่ำย เช่น ควบคุมของทิ้งสิ้นเปลอืง เพิม่ประสทิธภิำพกำรด ำเนินงำน และกำรบรหิำรค่ำใช้จ่ำย
บุคลำกร โดยคำดว่ำระดบัก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัจะอยู่ในช่วง 1.8-2.1 พนัลำ้นบำทในช่วงปีงบประมำณ 
2565-2566 โดยเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนของบรษิทัน่ำจะอยู่ในช่วง 1.5-2.0 พนัลำ้นบำทต่อปี ในช่วงปีงบประมำณ 2564-2566   

หน้ีสินอยู่ในระดบัต ำ่และมีสภำพคล่องเพียงพอ 

บรษิทัอยู่ในสถำนะปลอดหนี้มำตัง้แต่ปีงบประมำณ 2562 จนถงึ ณ วนัที ่30 มถิุนำยน 2564 และมโีครงสรำ้งเงนิทุนทีแ่ขง็แกร่ง โดยมฐีำนทุนจ ำนวนเกอืบ 
7 พนัล้ำนบำท ณ เดอืนมถิุนำยน 2564  นอกจำกนี้ บรษิทัมเีงนิสดในมอืและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดรวมประมำณ 1.8 พนัล้ำนบำท รวมถงึยงัมวีงเงนิกู้
จำกธนำคำรที่ยงัไม่ไดเ้บกิใช้อกีจ ำนวน 8 พนัลำ้นบำท ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะมเีงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนอยู่ที่ประมำณ 1.5-1.7 พนัล้ำนบำทในช่วง 
12 เดอืนขำ้งหน้ำ ซึง่น่ำจะเพยีงพอส ำหรบักำรลงทุนตำมแผน รวมถงึใชใ้นกำรลงทุนอื่น ๆ และกำรจ่ำยเงนิปันผลดว้ย 
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ทัง้นี้ ควำมตอ้งกำรในกำรใช้เงนิทุนหลกั ๆ ของบรษิทันัน้คอืกำรลงทุน ซึง่คำดว่ำบรษิทัจะมกีำรใชเ้งนิลงทุนประมำณ 1 พนัลำ้นบำทในช่วงปีงบประมำณ 
2564-2566  หำกไม่มกีำรซื้อกจิกำรโดยกำรก่อหนี้ขนำดใหญ่ ทรสิเรทติ้งกค็ำดว่ำบรษิทัจะยงัคงมโีครงสรำ้งเงนิทุนทีแ่ขง็แกร่ง หรอืมคีวำมตอ้งกำรในกำร
กูย้มืน้อยในช่วง 1-2 ปีขำ้งหน้ำ 

เป็นบริษทัเชิงกลยุทธ์ของกลุ่มบริษทัไทยเบฟเวอเรจ 

ทรสิเรทติ้งพิจำรณำสถำนะของบรษิัทโออิชิ กรุ๊ป เป็นบรษิัทย่อยเชิงกลยุทธ์ของบรษิัทไทยเบฟเวอเรจ ตำม  “เกณฑ์กำรจดัอนัดบัเครดิตกลุ่มธุรกิจ” 
(Group Rating Methodology) ของทรสิเรทติ้ง บรษิทัมบีูรณำกำรเชงิกลยุทธท์ัง้ในดำ้นกำรด ำเนินธุรกจิและทำงกำรเงนิร่วมกบับรษิทัไทยเบฟเวอเรจ โดย
ในปีงบประมำณ 2563 บรษิัทสรำ้งรำยได้คดิเป็นสดัส่วนเกอืบ 40% ของรำยได้ธุรกจิเครื่องดื่มปรำศจำกแอลกอฮอล์และธุรกจิอำหำรของกลุ่ม และสรำ้ง
ก ำไรในสดัส่วน 50% ของก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของกลุ่มธุรกจินี้  เมื่อพจิำรณำถงึควำมส ำคญัของบรษิทัในกำรเป็น
บรษิทัหลกัในธุรกจินี้ ทรสิเรทติ้งเชื่อว่ำบรษิทัจะยงัคงเป็นบรษิทัเชงิกลยุทธข์องกลุ่มไทยเบฟเวอเรจโดยมีบูรณำกำรเชงิกลยุทธ์ส ำหรบัธุรกจิเครื่องดื่มและ
อำหำรของกลุ่มในระยะยำวต่อไป 

สมมติฐำนกรณีพ้ืนฐำน 

• รำยไดจ้ะลดลงในปีงบประมำณ  2564 และจะฟ้ืนตวักลบัมำอยู่ทีร่ะดบั 1.15-1.32 หมื่นลำ้นบำทต่อปีในช่วงปีงบประมำณ 2565-2566 
• อตัรำส่วนก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยจะอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 15%-16% ในช่วงปีงบประมำณ 2564-2566 
• เงนิลงทุนโดยรวมจะอยู่ทีป่ระมำณ 1 พนัลำ้นบำทในช่วงปีงบประมำณ 2564-2566 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนควำมคำดหมำยของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิัทจะยงัคงสถำนะในกำรเป็นบรษิัทย่อยเชงิกลยุทธ์ของบรษิัท
ไทยเบฟเวอเรจต่อไป ในขณะเดียวกัน ทรสิเรทติ้งยงัคำดว่ำบรษิัทจะยงัคงรกัษำสถำนะทำงกำรตลำดในธุรกิจชำพร้อมดื่ม ในขณะที่คำดว่ำผลกำร
ด ำเนินงำนของธุรกจิรำ้นอำหำรจะค่อย ๆ ฟ้ืนตวักลบัมำในช่วงระยะปำนกลำง นอกจำกนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคำดหวงัดว้ยว่ำบรษิทัจะยงัคงนโยบำยทำงกำรเงนิ
ทีร่ะมดัระวงั รวมทัง้รกัษำสถำนะทำงกำรเงนิทีแ่ขง็แกร่งและสภำพคล่องทีเ่พยีงพอเอำไวไ้ด ้ 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติของบรษิทัอำจได้รบักำรปรบัลดลงหำกบรษิทัมกีำรลงทุนดว้ยกำรก่อหนี้เชงิรุก หรอืหำกบรษิทัมผีลกำรด ำเนินงำนอ่อนแอลงอย่างมนีัยส าคญั
และมากกว่าทีท่รสิเรทติ้งคาดการณ์ไว ้ในทำงตรงกนัขำ้ม อนัดบัเครดติของบรษิทัอำจไดร้บักำรปรบัเพิม่ขึน้หำกบรษิทัมผีลกำรด ำเนินงำนและมกีระแสเงนิ
สดที่เพิม่สูงขึน้อย่ำงมำกและอย่ำงต่อเนื่องจำกขนำดรำยได้ที่มขีนำดใหญ่มำกขึ้นหรอืจำกควำมหลำกหลำยของที่มำของรำยได้ ทัง้นี้ อนัดบัเครดิตของ
บรษิทัอำจเปลีย่นแปลงไดด้ว้ยเช่นกนัในกรณีทีท่รสิเรทติ้งเหน็ว่ำระดบักำรสนับสนุนทีบ่รษิทัไดร้บัจำกบรษิทัไทยเบฟเวอเรจนัน้เปลีย่นแปลงไป   
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน -------------------- 
 

 
ต.ค. 2563 -
มิ.ย. 2564 

2563 2562 2561 2560 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม 
 

7,689 11,067 13,699 12,697 13,672 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษ ี  517 753 1,323 1,041 1,571 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย  1,280 1,812 2,419 2,095 2,794 
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  1,287 1,832 2,293 1,905 2,666 
ดอกเบีย้จ่ำยทีป่รบัปรุงแลว้  9 32 52 73 80 
เงนิลงทุน  87 294 934 783 516 
สนิทรพัยร์วม 

 
8,931 8,568 8,407 9,680 9,707 

หนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

0 0 0 903 984 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
6,974 6,961 6,640 5,990 5,591 

อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว 
 

          
อตัรำก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำย (%) 

 16.64 16.37 17.66 16.50 20.43 

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถำวร (%)  8.82 **         10.20 17.21 12.85 20.16 
อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

 
143.78 57.18 46.56 28.73 35.09 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย  
ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (เท่ำ) 

 
0.00 **          0.00 0.00 0.43 0.35 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิ  (%)  ไม่ระบ ุ **       ไม่ระบุ ไม่ระบ ุ 211.00 271.03 
อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทนุ (%)  0.00 0.00 0.00 13.10 14.96 

*  งบการเงนิรวม 
**      ปรบัอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 

 

 
เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ, 13 มกราคม 2564 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 

- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั โออิชิ กรุป๊ จ ำกดั (มหำชน) (OISHI) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: A+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพียงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรอืควำมน่ำเชื่อถอืของตรำสำรหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเห็นที่ระบุในกำรจดัอนัดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกับกำรลงทุน หรือค ำแนะน ำในลักษณะอื่นใด กำรจดัอันดบัและขอ้ มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดจ้ดัท ำขึน้โดยมไิดค้ ำนึงถึงควำมตอ้งกำรดำ้นประมำณ  พฤตกิำรณ์ ควำมรู ้และวตัถุประสงคข์องผูร้บัขอ้มูลรำยใดรำยหนึ่ง ดงันัน้ ผูร้บัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกต้อง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเ สยี หรอืควำมเสยีหำยใดๆ อันเกดิจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


