
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรและหุน้กู้ไม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของ บรษิัท คาราบาวกรุ๊ป 
จ ากัด (มหาชน) ที่ระดับ “A” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” โดยอันดับเครดิต
สะทอ้นถงึสถานะที่แขง็แกร่งของบรษิทัในตลาดเครื่องดื่มชูก าลงัภายในประเทศ โอกาสในการเตบิโต
ในต่างประเทศ ระดบัหนี้สนิที่ต ่า และผลการด าเนินงานที่ปรบัตวัดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม 
ความแข็งแกร่งดงักล่าวถูกลดทอนบางส่วนจากการที่บรษิัทต้องพึ่งพาสินค้าน้อยรายการ รวมถึ ง
โอกาสการเตบิโตทีค่่อนขา้งจ ากดัของตลาดเครื่องดื่มชูก าลงัภายในประเทศ 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

สถำนะท่ีแขง็แกร่งในตลำดเครื่องด่ืมชูก ำลงัในประเทศไทย 

บรษิทัมสีถานะทางการตลาดทีแ่ขง็แกร่งขึน้ในช่วง 10 ปีทีผ่่านมาโดยเป็นผลมาจากแบรนดข์องบรษิทั
ซึ่งเป็นที่รูจ้กัเป็นอย่างด ีตลอดจนกลยุทธ์ทางการตลาดที่มปีระสทิธภิาพ และเครอืข่ายการกระจาย
สนิคา้ทีค่รอบคลุมรา้นคา้ปลกีมากกว่า 180,000 แห่ง โดยผลติภณัฑ์เครื่องดื่มชูก าลงัของบรษิทัยงัคง
ไดร้บัความนิยมมากทีสุ่ดเป็นอนัดบัสองในประเทศไทยดว้ยส่วนแบ่งการตลาดที ่21% ในปี 2563 

ตลาดเครื่องดื่มชูก าลงัในประเทศไทยไดร้บัผลกระทบจากมาตรการปิดเมอืงและการจ ากดัการเดนิทาง
เนื่องจากการแพร่ระบาดหลายระลอกของโรคตดิเชื้อไวรสัโคโรนา 2019 (โรคโควดิ 19) โดยปรมิาณ
ขายของตลาดเครื่องดื่มชูก าลงัลดลง 7% ในปี 2563 และลดลง 1% ในช่วงครึง่แรกของปี 2564 เมื่อ
เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ส่งผลใหร้ายได้จากการจ าหน่ายเครื่องดื่มชูก าลงัภายในประเทศของ
บรษิัทปรบัตวัลง 1% ในปี 2563 และอยู่ในระดบัใกล้เคยีงกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนในช่วง 6 เดอืน
แรกของปี 2564 ภายใต้สมมตฐิานพื้นฐาน ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายได้จากการจ าหน่ายเครื่องดื่มชูก าลงั
ภายในประเทศจะลดลง 2% ในปี 2564 จากนัน้จะฟ้ืนตวัประมาณ 1%-2% ต่อปีในช่วงปี 2565-2566   

คำดว่ำรำยได้จำกกำรส่งออกจะฟ้ืนตวั 

รายได้จากการส่งออกของบรษิัทปรบัตวัลดลง 1% จากช่วงเดียวกนัของปีก่อนมาอยู่ที่ 4.3 พนัล้าน
บาทในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2564 จากที่เคยเติบโตขึ้นอย่างมากในช่วงหลายปีที่ผ่านมา โดยมี
สาเหตุหลกัมาจากรายได้จากการส่งออกไปยงัประเทศกมัพูชาลดลงมากจากการแพร่ระบาดของโรค
โควดิ 19 ในขณะที่รายไดจ้ากการส่งออกไปยงัประเทศเทศจนีซึ่งเตบิโตขึน้กว่าเท่าตวัและการส่งออก
ไปยงัสาธารณรฐัแห่งสหภาพเมียนมาที่เติบโตขึ้นช่วยลดผลกระทบจากการลดลงของยอดขายใน
ประเทศกมัพูชา อย่างไรก็ตาม ยงัคงต้องติดตามความยัง่ยนืของรายได้จากการส่งออกไปยงัทัง้สอง
ประเทศดังกล่าวต่อไป ทัง้นี้ ในช่วงครึ่งแรกของปี 2564 รายได้จากการส่งออกคิดเป็น 48% ของ
รายได้รวมของบริษัทโดยตลาดกัมพูชายังคงเป็นตลาดส่งออกที่ใหญ่ที่สุดของบริษัทตามด้วย 
เมยีนมา 

ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายได้จากการส่งออกของบรษิทัจะปรบัตวัลงประมาณ 7% ในปี 2564 จากอุปสงค์
ในประเทศกมัพูชาที่คาดว่าจะถูกกดดนัอย่างต่อเนื่องจากการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 และความ
ไม่สงบทางการเมืองในเมยีนมา นอกจากนี้ ยงัคาดว่ารายได้จากการส่งออกจะฟ้ืนตัวขึ้น 7% ในปี 
2565 และเพิม่ขึน้ 4% ในปี 2566 หลงัจากที่สถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 ดขีึน้อย่าง
ค่อยเป็นค่อยไปในปี 2565 

บริษทัมีกำรพ่ึงพำสินค้ำท่ีจ ำกดั 

บริษัทพึ่งพาสินค้าประเภทเครื่องดื่มชูก าลังเป็นหลักซึ่งเป็นสินค้าหมวดเล็กหมวดหนึ่งในตลาด
เครื่องดื่มโดยรวม ท าให้บริษัทมีความเสี่ยงต่อการเปลี่ยนแปลงในความนิยมบรโิภครวมถึงการ

  

บริษทั คำรำบำวกรุป๊ จ ำกดั (มหำชน)   

ครัง้ท่ี 169/2564 
 14 ตุลำคม 2564 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 21/06/64 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

06/10/63 A Stable 
20/11/60 A- Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 

 

 
 
 
ติดต่อ: 
ตุลยวตั ฉัตรค า 
tulyawatc@trisrating.com 
 

สรนิทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 

ประมวลทรพัย ์ผลประเสรฐิ 
pramuansap@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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เปลี่ยนแปลงพฤตกิรรมของผูบ้รโิภค ในช่วงครึง่แรกของปี 2564 รายได้ของบรษิทัในสดัส่วน 77% และก าไรขึน้ตน้ในสดัส่วน 92% มาจากสนิคา้ประเภท
เครื่องดื่มชูก าลงัซึง่ส่วนใหญ่มาจากเครื่องดื่มชูก าลงัแบบดัง้เดมิซึง่กลุ่มลูกคา้หลกัคอืคนท างานทีม่รีายไดค้่อนขา้งต ่า 

ตลาดเครื่องดื่มชูก าลงัภายในประเทศเป็นตลาดทีค่่อนขา้งอิม่ตวัและมโีอกาสในการเตบิโตที่จ ากดัในช่วงหลายปีทีผ่่านมา เพื่อเพิม่ยอดขายภายในประเทศ
บรษิัทได้ออกสนิค้าใหม่ประเภทอื่น ๆ เช่น กาแฟพร้อมดื่ม เครื่องดื่มเกลือแร่ น ้าดื่ม และ เครื่องดื่มเสรมิอาหารที่ดีต่อสุขภาพ นอก จากนี้ บรษิัทยงั
ใหบ้รกิารจดัจ าหน่ายสนิคา้แก่บุคคลภายนอก (Third Party) เพื่อทีจ่ะใชป้ระโยชน์จากเครอืขา่ยการกระจายสนิคา้ของบรษิทั รายไดจ้ากการจ าหน่ายสนิคา้
ใหแ้ก่บุคคลภายนอกเตบิโตขึน้ 71% ในปี 2563 และ 40% ในช่วงครึง่แรกของปี 2564 ซึง่การเตบิโตส่วนใหญ่มาจากสนิคา้ประเภทเครื่องดื่มแอลกอฮอล ์
การจ าหน่ายสนิคา้ใหแ้ก่บุคคลภายนอกจะช่วยเพิม่รายได้ในประเทศแต่จะสรา้งอตัราก าไรที่ต ่ากว่า ทัง้นี้ รายได้ทีเ่พิม่ขึน้จากสนิคา้ใหม่และการจ าหน่าย
สนิคา้ใหแ้ก่บุคคลภายนอกจะช่วยลดการพึง่พงิจากการขายสนิคา้ประเภทเครื่องดื่มชูก าลงั ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดจ้ากสนิคา้ที่ไม่ใช่เครื่องดื่มชูก าลงัของ
บรษิทัจะเพิม่ขึน้เป็น 4.1-5.5 พนัลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2564-2566   

อตัรำก ำไรอ่อนตวัลงจำกรำคำวตัถดิุบท่ีปรบัตวัสูงข้ึน 

อตัราก าไรของบรษิทัอ่อนตวัลงในช่วงครึง่แรกของปี 2564 เนื่องจากราคาวตัถุดบิเช่นน ้าตาลและอลูมเินียมปรบัตวัสงูขึน้ โดยอตัราก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย 
ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายต่อรายไดข้องบรษิทัลดลงจาก 28.9% ในปี 2563 เป็น 26.5% ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2564 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาระดบัอตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายต่อรายไดใ้หอ้ยู่ทีป่ระมาณ 24%-25% ได้
ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า โดยอตัราก าไรจะยงัคงได้รบัประโยชน์จากการขยายตวัในแนวดิง่ของบรษิทัในช่วงที่ผ่านมา การประหยดัจากขนาดจากการผลติใน
จ านวนที่มากขึ้น และการใช้สื่อโฆษณาและการส่งเสรมิการขายที่รอบคอบ นอกจากนี้ บรษิัทยงัปรบัสูตรเครื่องดื่มชูก าลงัซึ่งไม่เพียงแต่ท าให้บรษิัท
สามารถลดผลกระทบจากภาษสีรรพสามติรและภาษนี ้าตาลได ้แต่ยงัท าใหส้ามารถประหยดัตน้ทุนภาษแีละตน้ทุนน ้าตาลได้เพิม่เตมิอกีดว้ย 

ระดบัหน้ีสินปรบัตวัข้ึนแต่ยงัอยู่ในระดบัต ำ่ 

ระดบัหนี้สนิของบรษิัทปรบัตัวเพิ่มขึ้นแต่ยงัคงอยู่ในระดบัต ่า โดยระดับหนี้ของบรษิัทเพิ่มขึ้นเล็กน้อยเนื่องจากบรษิัทซื้อหุ้นใน  บรษิัท เอเชีย แคน  
แมนูแฟคเจอริง่ จ ากดั จากผูถ้อืหุน้ส่วนน้อย และบรษิทัมเีงนิทุนหมุนเวยีนเพิม่สงูขึน้ อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อม
ราคาและค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัเพิม่ขึน้จาก 0.8 เท่าในปี 2563 เป็น 1.1 เท่าในครึง่แรกของปี 2564 และอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิ
ทางการเงนิลดลงจาก 105% ในปี 2563 เป็น 75% ในช่วงครึง่แรกของปี 2564 

ภายใต้สมมตฐิานพืน้ฐาน ทรสิเรทติ้งประมาณการว่าบรษิทัจะมกี าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายอยู่ที ่4.4-4.8 พนัลา้นบาทต่อ
ปีในช่วงปี 2564-2566 และคาดว่าบรษิทัจะใช้เงนิลงทุนทัง้หมด 4.7 พนัลา้นบาทในช่วงเวลาเดยีวกนั จงึคาดว่าอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อน
ดอกเบี้ยจ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัจะอยู่ในช่วง 0.7-1.0 เท่า และอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิจะ
สงูกว่า 80% ในช่วงปี 2564-2566 

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าบรษิทัมสีภาพคล่องที่เพยีงพอในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้า โดยแหล่งทีม่าของสภาพคล่องประกอบไปดว้ยเงนิสดจ านวน 742 ลา้นบาท 
เงนิทุนจากการด าเนินงานซึง่คาดว่าจะอยู่ที่ประมาณ 3.6 พนัลา้นบาทในปี 2564 และวงเงนิกูย้มืจากธนาคารทีย่งัไม่ไดเ้บกิใช้อกีจ านวน 1.6 พนัลา้นบาท 
ซึง่น่าจะเพยีงพอส าหรบัการจ่ายช าระหนี้เงนิกู้ระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิจ านวน 4.7 พนัลา้นบาทและเงนิกูร้ะยะยาวจากสถาบนัการเงนิจ านวน 169 ลา้น
บาททีจ่ะครบก าหนดในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้า 

หุน้กูข้องบรษิทัมเีงื่อนไขทางการเงนิส าคญัทีร่ะบุใหบ้รษิทัตอ้งด ารงอตัราส่วนหนี้สินทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อทุนทีร่ะดบัไม่เกนิ 2.5 เท่า โดยบรษิทัมอีตัราส่วน
ดงักล่าวอยู่ที ่0.62 เท่า ณ เดอืนมถิุนายน 2564 ซึ่งต ่ากว่าเงื่อนไขทางการเงนิ ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาอตัราส่วนดงักล่าวใหเ้ป็นไป
ตามเงื่อนไขทางการเงนิไดต้่อไปในช่วง 12-18 เดอืนขา้งหน้า 

ณ เดอืนมถิุนายน 2564 บรษิทัมหีนี้ที่มสีทิธิไ์ด้รบัช าระคนืก่อนเป็นจ านวน 1.1 พนัลา้นบาทจากหนี้สนิรวมซึ่งอยู่ที ่5.7 พนัลา้นบาท ทัง้นี้ เนื่องจากบรษิทั
มอีตัราส่วนหนี้ที่มสีทิธิไ์ด้รบัช าระคนืก่อนต่อหนี้สนิรวมที่ระดบั 20% ซึ่งต ่ากว่าระดบัเพดานที่ 50% ทรสิเรทติ้งจึงมองว่าเจ้าหนี้ที่ไม่มหีลกัประกนัของ
บรษิทัไม่ไดม้คีวามเสยีเปรยีบเจา้หนี้ทีม่สีทิธิส์งูกว่าอย่างมนีัยส าคญั 

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

ทรสิเรทติ้งมสีมมตฐิานส าหรบัผลการด าเนินงานของบรษิทัในระหว่างปี 2564-2566 ดงัต่อไปนี้ 

• รายไดข้องบรษิทัจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 1.74-1.98 หมื่นลา้นบาทต่อปีในช่วง 3 ปีขา้งหน้า 
• อตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายต่อรายไดใ้หอ้ยู่ระหว่าง 24%-25% ในช่วงปี 2564-2566 
• งบประมาณการลงทุนจะอยู่ทีป่ระมาณ 4.7 พนัลา้นบาทในช่วงประมาณการ 3 ปี 
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แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าบรษิัทจะสามารถรกัษาสถานะทางการตลาดที่แขง็แกร่งในตลาด
เครื่องดื่มชูก าลงัภายในประเทศและรกัษาระดบัการเตบิโตทีส่มเหตุสมผลในตลาดส่งออกได ้ทรสิเรทติ้งยงัคาดอกีดว้ยว่าบรษิทัจะยงัคงมอีตัราก าไรและผล
การด าเนินงานทีแ่ขง็แกร่งในขณะทีย่งัคงรกัษาสถานะทางการเงนิใหอ้ยู่ในทีร่ะดบัทีด่เีอาไวไ้ด้ 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติอาจไดร้บัการปรบัลดลงหากผลการด าเนินงานของบรษิทัอ่อนแอลงอย่างมากและเป็นเวลานาน หรอืหากบรษิทัด าเนินนโยบายทางการเงนิที่
เสีย่งมากยิง่ขึน้ โอกาสในการปรบัเพิม่อนัดบัเครดติยงัไม่มใีนระยะอนัใกลน้ี้ อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติอาจไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้หากบรษิทัสามารถสรา้ง
ฐานกระแสเงนิสดเพิม่ขึน้ไดอ้ย่างมนีัยส าคญัและมแีหล่งทีม่าของรายไดท้ี่หลากหลายมากยิง่ขึน้อย่างมสีาระส าคญัในขณะที่ยงัคงรกัษาสถานะทางการเงนิ
ทีด่เีอาไวไ้ด ้

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั* 

    
หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2564 
2563 2562 2561            2560 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 
 

9,085 17,321 15,047 14,541 13,023 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษ ี  2,036 4,329 3,176 1,440 1,128 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย  2,411 4,998 3,818 2,015 1,481 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  2,022 4,222 3,106 1,520 1,151 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  44 108 148 127 69 
เงนิลงทุน 

 
760 1,678 440 2,069 3,035 

สนิทรพัยร์วม 
 

18,220 17,087 14,780 14,320 12,520 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
5,556 4,017 3,447 4,932 3,604 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

9,809 10,157 8,718 7,365 7,005 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       

อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 
26.54 28.85 25.37 13.86 11.37 

อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถาวร (%) 
 

29.13 **        30.65 24.85 12.42 11.73 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 
54.81 46.10 25.88 15.91 21.47 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 1.12 **         0.80 0.90 2.45 2.43 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%) 
 

75.63 **      105.10 90.11 30.82 31.95 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
36.16 28.34 28.34 40.11 33.97 

*  งบการเงนิรวม 
**  ปรบัปรุงดว้ยตวัเลขยอ้นหลงั 12 เดอืน 
 
เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติตราสารหนี้, 15 มถิุนายน 2564 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั คำรำบำวกรุป๊ จ ำกดั (มหำชน) (CBG) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: A 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
CBG237A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเห็นที่ระบุในการจดัอนัดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกับการลงทุน หรือค าแนะน าในลักษณะอื่นใด การจดัอันดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิดค้ านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู ้และวตัถุประสงค์ของผูร้บัขอ้มูลรายใดรายหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


