
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งจดัอนัดบัเครดิตองค์กรของ บรษิทั บ้านปู เพาเวอร์ จ ากดั (มหาชน) (BPP) ที่ระดบั “A+” 
ด้วยแนวโน้มอนัดับเครดิต “Stable” หรอื “คงที่” ทัง้นี้ อนัดับเครดิตสะท้อนถึงสถานะของบรษิัทใน
ฐานะเป็นบรษิทัย่อยหลกัของ บรษิัท บ้านปู จ ากดั (มหาชน) (BANPU) ซึ่งได้รบัการจดัอนัดบัเครดิต
องคก์รทีร่ะดบั “A+/Stable” โดยทรสิเรทติ้ง อนัดบัเครดติยงัสะทอ้นถงึกระแสเงนิสดทีค่าดการณ์ไดจ้าก
ธุรกจิไฟฟ้าที่หลากหลาย คุณภาพของสนิทรพัย์ด้านพลงังานของบรษิทั และผลการด าเนินงานที่ผ่าน
มาของโรงไฟฟ้าต่าง ๆ ของบรษิัท ในทางกลบักนั อนัดบัเครดิตถูกลดทอนบางส่วนจากภาระหนี้ที่
สงูขึน้ในช่วงขยายก าลงัการผลติตามแผนของบรษิทั 

อนัดบัเครดิตองค์กรของบรษิัทได้รบัการปรบัเพิม่ขึน้สองระดบัจากอนัดบัเครดิตเฉพาะ (Standalone 
Credit Profile -- SACP) ของบรษิทัที ่“a-” 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นบริษทัย่อยหลกัของ BANPU 

ทริสเรทติ้งพิจารณาว่าบริษัทเป็นบริษัทย่อยหลักของ BANPU โดย BANPU ด าเนินธุรกิจหลัก  
3 ประเภท ได้แก่ ธุรกจิแหล่งพลงังาน ธุรกจิผลติและจ าหน่ายไฟฟ้า และเทคโนโลยดี้านไฟฟ้า บรษิทั
เป็นบรษิทัย่อยทีส่ าคญัทีร่บัผดิชอบธุรกจิผลติไฟฟ้า 

บรษิัทมีความเกี่ยวข้องกบั BANPU เป็นอย่างมากในแง่ของการด าเนินงาน ธุรกิจ และกลยุทธ์ทาง
การเงนิ นอกจากนี้ บรษิทัยงัมสี่วนส าคญัในการท าใหห้่วงโซ่อุปทานของ BANPU สมบูรณ์อกีด้วย ใน
แง่ของผลการด าเนินงาน บรษิัทสร้างกระแสเงนิสดที่แน่นอนให้กับ BANPU ซึ่งช่วยชดเชยความ 
ผนัผวนดา้นรายไดใ้นธุรกจิถ่านหนิของ BANPU ได้ในระดบัหนึ่ง ปัจจุบนั BANPU ได้ปรบักลยุทธก์าร
เติบโตไปในแนวทางที่เป็นมติรต่อสิง่แวดล้อมและน านวตักรรมและเทคโนโลยมีาใช้อย่างชาญฉลาด
มากขึน้ ซึง่คาดว่าบรษิทัจะมบีทบาทส าคญั 

ในด้านการสนับสนุน ทรสิเรทติ้งเชื่อว่า BANPU จะใหก้ารสนับสนุนที่จ าเป็นแก่บรษิทัเพื่อที่บรษิทัจะ
สามารถด าเนินการไดต้ามกลยุทธข์อง BANPU 

มีธรุกิจไฟฟ้ำท่ีหลำกหลำย  

บรษิทัมปีระวตัอินัยาวนานในการพฒันาและบรหิารจดัการโรงไฟฟ้า โดยเริม่จากการพฒันาโรงไฟฟ้า
โคเจนเนอเรชัน่ในนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด ไปจนถึง BLCP Power Ltd. (BLCP) โรงไฟฟ้า
พลังงานความร้อนร่วม (Combined Heat and Power -- CHP) ในประเทศจีนและ บริษัท หงสา 
เพาเวอร ์จ ากดั (HPC) 

ณ เดือนมิถุนายน 2564 โรงไฟฟ้าของบรษิัทตัง้อยู่ใน 12 ประเทศโดยมีก าลงัการผลิตสุทธิ 2,840  
เมกะวตัต์ เมื่อวดัตามสดัส่วนการเป็นเจ้าของโรงไฟฟ้าของบรษิัท (ก าลงัการผลิตสุทธิ) โรงไฟฟ้าใน
ประเทศจนีคดิเป็น 36% ของก าลงัการผลติสุทธ ิขณะที่ 52% ของก าลงัการผลติสุทธติัง้อยู่ในประเทศ
ไทยและสาธารณรฐัประชาธิปไตยประชาชนลาว (สปป. ลาว) ส่วนที่เหลืออีก 12% กระจายอยู่ทัว่
เอเชยีและออสเตรเลยี 

โรงไฟฟ้าถ่านหนิแบบดัง้เดิมคดิเป็น 71% ของก าลงัการผลิตสุทธิทัง้หมด รวมถึงโรงไฟฟ้าถ่านหิน  
2 แห่งภายใต้โครงการผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (Independent Power Producer -- IPP) และโรงงาน CHP 
อีก 3 แห่งในประเทศจีน โรงไฟฟ้าประสิทธิภาพสูงและปล่อยมลพิษต ่ า (High Efficiency, Low 
Emission -- HELE) คดิเป็น 17% ของก าลงัการผลติสุทธทิัง้หมด ในขณะที ่12% ทีเ่หลอืเป็นโรงไฟฟ้า
พลงังานหมุนเวยีน 

  

บริษทั บำ้นป ูเพำเวอร ์จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 202/2564 
 9 พฤศจิกำยน 2564 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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กระแสเงินสดท่ีคำดกำรณ์ได้จำกธรุกิจพลงังำน   

กระแสเงินสดของบริษัทสามารถคาดการณ์ได้เนื่องจากโรงไฟฟ้ากว่าครึ่งหนึ่งของบรษิัทด าเนินงานภายใต้สญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาว (Power 
Purchase Agreement -- PPA) กบัการไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย (กฟผ.) โดยบรษิทัถอืหุน้ 50% และ 40% ในโรงไฟฟ้า BLCP และโรงไฟฟ้า HPC 
ตามล าดบั โรงไฟฟ้า BLCP และ HPC มสีญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาว 25 ปีกบั กฟผ. โดยจะมลีกัษณะเป็นแบบไม่ใชก้ต็้องจ่าย (Take-or-pay Basis) ซึ่ง
ช่วยปกป้องโรงไฟฟ้าจากความผนัผวนของอุปทานและความตอ้งการใช้ไฟฟ้า โดยสญัญาระบุว่าโรงไฟฟ้าจะไดร้บักระแสเงนิสดตราบเท่าทีโ่รงไฟฟ้ายงัคง
รกัษาความพรอ้มของโรงไฟฟ้าตามสญัญาซื้อขายไฟฟ้าและพรอ้มส าหรบัการเรยีกใหจ้่ายไฟฟ้าจาก กฟผ. 

โรงไฟฟ้า CHP 2 แห่งในประเทศจีน ได้แก่  โรงไฟฟ้าเจิ้งติ้ง (Zhengding -- ZD) และโรงไฟฟ้าหลวนหนาน (Luannan -- LN) จ าหน่ายไฟฟ้าให้แก่
หน่วยงานบรหิารระบบสายส่งของรฐัทีม่สีาขาในพื้นทีท่ี่โรงไฟฟ้าตัง้อยู่ ในขณะที่ไอน ้าและน ้ารอ้นจ าหน่ายโดยตรงหรอืผ่านหน่วยงานรฐับาลทอ้งถิน่ใหแ้ก่
ลูกคา้โรงงานอุตสาหกรรมและลูกคา้ที่อยู่อาศยั สญัญาซื้อขายไฟฟ้าในจนีมกัเป็นสญัญารายปีกบับรษิทับรหิารระบบสายส่งไฟฟ้าของรฐั สญัญาซื้อขาย
ไฟฟ้าในแต่ละปีจะก าหนดปรมิาณไฟฟ้าที่จะขายในแต่ละปี ในขณะที่อตัราค่าไฟฟ้าเป็นราคาคงที่ต่อกโิลวตัต์ -ชัว่โมง (kWh) ที่ประกาศโดยส านักงาน
ก าหนดราคาประจ าจงัหวดัซึ่งจะสอดคล้องกบัอตัราค่าไฟฟ้าที่ก าหนดโดยคณะกรรมการพฒันาและปฏิรูปแห่งชาติของสาธารณรฐัประชาชนจีน (The 
National Development and Reform Commission of the People’s Republic of China -- NDRC) อตัราค่าไฟฟ้าประจ าปีสามารถปรบัได้ตามราคาถ่าน
หนิ ในขณะที่ราคาของไอน ้าและน ้ารอ้นจะก าหนดราคาผ่านสญัญาซื้อขายภายใต้แนวทางของรฐับาล (ส านักงานก าหนดราคาท้องถิน่) ราคาไอน ้าจะถูก
ปรบัเป็นระยะ ๆ เพื่อสะท้อนการเปลี่ยนแปลงของราคาถ่านหนิ โรงไฟฟ้า CHP อีกแห่งในประเทศจนีคอืโรงไฟฟ้าโจวผงิ (Zouping -- ZP) มสีญัญาซื้อ
ขายไฟฟ้าและไอน ้าเป็นระยะเวลา 28 ปีกบัลูกคา้โรงงานอุตสาหกรรม ราคาไฟฟ้าและไอน ้าเป็นราคาคงทีต่่อกโิลวตัต์-ชัว่โมงและต่อตนัตามล าดบั และจะมี
การปรบัราคารายเดอืนเพื่อสะทอ้นการเปลีย่นแปลงของราคาถ่านหนิและค่าใชจ้่ายในการด าเนินงาน 

บรษิทัยงัถอืหุน้ในธุรกจิโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีนโดยถอืหุน้ 50% ในบรษิทั บา้นปเูน็กซ์ จ ากดั (BANPUNEXT) โรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีนของบรษิทั
กว่า 90% เป็นโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ กระแสเงนิสดจากโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์สามารถคาดการณ์ไดจ้ากอตัราค่าไฟฟ้าทีแ่น่นอนและความ
เสีย่งในการด าเนินงานของโรงไฟฟ้าทีต่ ่า  

กลยุทธ์สู่พลงังำนสะอำด 

บรษิทัมเีป้าหมายที่จะขยายก าลงัการผลติไฟฟ้าเป็น 5,300 เมกะวตัต์ภายในปี 2568 เพิม่ขึน้จาก 2,750 เมกะวตัต์ในปี 2563 ก าลงัการผลติที่เพิม่ขึน้อกี 
2,550 เมกะวตัต์นัน้จะมาจากโรงไฟฟ้า HELE และโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีน ภายใตก้ลยุทธก์ารเตบิโตทีเ่ป็นมติรต่อสิง่แวดลอ้มของบรษิทัซึง่สอดคลอ้ง
กบักลยุทธข์อง BANPU ในการมุ่งสู่พลงังานสะอาด 

บรษิทัยงัมเีป้าหมายที่จะเพิม่ก าลงัการผลติของโรงไฟฟ้า HELE เป็น 2,493 เมกะวตัต์ภายในปี 2568 โดยเพิม่ขึน้จาก 396 เมกะวตัต์ในปี 2563 ในช่วง
ครึง่ปีแรกของปี 2564 บรษิทัใช้เงนิประมาณ 2.5 พนัล้านบาทเพื่อซื้อหุน้ 13.4% ในโรงไฟฟ้านาโกโซ (Nakoso) ซึง่เป็นโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นร่วมที่ใช้
เทคโนโลยกีารแปลงสถานะถ่านหินเป็นก๊าซเพื่อใช้เป็นเชื้อเพลิง (Integrated Gasification Combined Cycle -- IGCC) ขนาด 543 เมกะวตัต์ในเมอืง 
ฟุกุชมิะ ประเทศญี่ปุ่ น ซึ่งช่วยเพิม่ก าลงัการผลติ 72.8 เมกะวตัต์ใหก้บัก าลงัการผลติของบรษิทั ปัจจุบนั บรษิทัประสบความส าเรจ็ในการซื้อกจิการของ
บรษิัท Temple Generation I LLC (Temple I) ซึ่งเป็นโรงไฟฟ้าพลงังานความร้อนร่วมขนาด 768 เมกะวตัต์ในรฐัเท็กซัส ประเทศสหรฐัอเมรกิา โดย
บรษิทัลงทุนผ่านบรษิทัร่วมทุนทีจ่ดัตัง้ขึน้ระหวา่งบรษิทัย่อยของบรษิทัคอื BKV-BPP Power LLC และบรษิทัย่อยของ BANPU โดยในการซื้อกจิการครัง้นี้ 
ใชเ้งนิประมาณ 215 ลา้นเหรยีญสหรฐั และเพิม่ก าลงัการผลติ 384 เมกะวตัต์ใหก้บับรษิทัภายในปี 2564 

ในช่วงปี 2564-2568 การลงทุนของบรษิัทเกือบทัง้หมดจะเป็นการลงทุนในพลังงานสะอาด รวมถึงโรงไฟฟ้าที่ใช้ก๊าซเป็นเชื้อเพลิง โรงไฟฟ้า HELE 
โรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวยีน และเทคโนโลยีด้านพลงังาน ทัง้นี้ ภายในปี 2568 BANPU คาดว่าก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัด
จ าหน่าย (EBITDA) จากธุรกจิที่เป็นมติรต่อสิง่แวดล้อมและชาญฉลาดขึน้จะมสีดัส่วนมากกว่าครึง่หนึ่งของ EBITDA ทัง้หมด ทัง้นี้ ในฐานะที่เป็นบรษิัท
ย่อยหลกัในธุรกจิผลติไฟฟ้าของ BANPU บรษิทัไดร้บัมอบหมายใหเ้พิม่ก าลงัการผลติไฟฟ้าทีเ่ป็นมติรต่อสิง่แวดลอ้มมากขึน้ที ่2,550 เมกะวตัต์ 

เข้ำสู่ตลำดซื้อขำยไฟฟ้ำ  

บริษัทเข้าสู่ตลาดซื้อขายไฟฟ้าในรฐัเท็กซัส (The Electric Reliability Council of Texas -- ERCOT) ผ่านการลงทุนในโรงไฟฟ้า Temple I โดยการ
จ าหน่ายไฟฟ้านัน้ บรษิทัตอ้งแขง่ขนักบัผูผ้ลติไฟฟ้ารายอื่น ๆ โดยเสนอราคาที่น่าจูงใจเพื่อใหส้ามารถจ าหน่ายไฟฟ้าได้ รายไดข้องบรษิทัจงึอาจผนัผวน
กว่าเมื่อเทยีบกบัผูผ้ลติไฟฟ้าที่มสีญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาว ทัง้นี้ จากขอ้มลูที่มอียู่ อตัราความรอ้นของโรงไฟฟ้าของ Temple I นัน้สามารถแข่งขนัใน
ตลาด ERCOT ได้ซึ่งจะท าให้โรงไฟฟ้าสามารถเดินเครื่องได้อย่างเต็มที่ในช่วงฤดูร้อนซึ่งมคีวามต้องการใช้ไฟฟ้าในระดบัสูง และอตัราการเดินเครื่อง
ในช่วงนอกฤดูรอ้นอาจอยู่ในระดบัปานกลาง 
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ภำระหน้ีสินท่ีเพ่ิมข้ึน  

ณ เดือนมิถุนายน 2564 หนี้สินทางการเงนิที่ปรบัปรุงแล้วของบรษิัทอยู่ที่ 6.7 พนัล้านบาท โดยมีอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงินทุนอยู่ที่ 13%  
ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่าระดบัหนี้สนิของบรษิทัจะเพิม่ขึน้อย่างรวดเรว็ในปี 2564 และบรษิทัจะมคี่าใชจ้่ายรวม 1.62 หมื่นลา้นบาทในการขยายธุรกจิในช่วง
ปี 2564-2567 ซึ่งรวมถึงการลงทุน 2.5 พนัล้านบาทในโรงไฟฟ้า Nakoso และ 1.37 หมื่นล้านบาทส าหรบั Temple I และค่าใช้จ่ายเพื่อบ ารุงรกัษาอีก  
1.4 พนัล้านบาท หนี้สนิทางการเงนิที่ปรบัปรุงแล้วคาดว่าจะเพิม่ขึน้เป็นประมาณ 1.3-1.4 หมื่นล้านบาท ซึ่งท าใหอ้ตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุน
เพิ่มขึ้นเป็น 18%-22% ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่า EBITDA จะอยู่ที่ประมาณ 1.4-3.6 พนัล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2564-2567 โดยเงนิปันผลที่ได้รบัจาก
บรษิทัร่วมคาดว่าจะอยู่ที ่32%-56% ของ EBITDA ในแต่ละปี 

อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อ EBITDA คาดว่าจะสูงสุดทีป่ระมาณ 9-11 เท่าในปี 2564 อตัราส่วนทีส่งูนี้สะทอ้นถงึสภาวะราคาถ่านหนิทีส่งูในปี 2564 ซึ่ง
สร้างแรงกดดนัต่อโรงไฟฟ้า CHP อย่างไรก็ตาม ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าราคาถ่านหนิจะเขา้สู่ภาวะปกติภายในปี 2565 ตามมาตรการของรฐับาลจีนในการ
บรรเทาปัญหาราคาถ่านหนิ เช่น การเปิดเหมอืงถ่านหนิในมองโกเลยีในอกีครัง้ นอกจากนี้ บางจงัหวดัในจนียงัขึน้อตัราค่าไฟฟ้า 10% ในเดอืนกนัยายน 
2564 เพื่อบรรเทาแรงกดดนัใหแ้ก่ผูผ้ลิตไฟฟ้า ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่าอตัราส่วนดงักล่าวจะลดลงเหลอื 3-5 เท่าเมื่อบรษิทัรบัรูก้ารด าเนินงานทัง้ปีของ 
Temple I ในปี 2565 และไดร้บัเงนิปันผลจากโรงไฟฟ้า Nakoso และโรงไฟฟ้าซานซ ีลู่ กวง (Shanxi Lu Guang -- SLG) ตัง้แต่ปี 2566 เป็นตน้ไป 

สภำพคล่องอยู่ในระดบัท่ีน่ำพอใจ  

บรษิทัมสีภาพคล่องอยู่ในระดบัทีน่่าพอใจ ณ เดอืนมถิุนายน พ.ศ. 2564 บรษิทัมเีงนิสดในมอืประมาณ 1.4 พนัลา้นบาท และวงเงนิสนิเชื่อทีย่งัไม่ได้เบกิใช้
จ านวน 6.1 พนัล้านบาท ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่าบรษิทัจะสรา้งเงนิทุนจากการด าเนินงานได้ประมาณ 1.0-2.5 พนัล้านบาทในอกี 12 เดอืนขา้งหน้า เงนิ
สดในมอืและวงเงนิสนิเชื่อทีย่งัไม่ไดใ้ช้คาดว่าเพยีงพอส าหรบัหนี้ทีจ่ะถงึก าหนดช าระจ านวน 5.2 พนัลา้นบาทในอกี 12 เดอืนขา้งหน้า 

โครงสร้ำงหน้ี  

ณ สิ้นเดอืนมถิุนายน 2564 หนี้สนิตามงบการเงนิรวมของบรษิทัอยู่ที่ 8.2 พนัล้านบาท หนี้ทีม่ลี าดบัในการไดร้บัช าระคนืก่อนของบรษิทัอยู่ที ่0.9 พนัลา้น
บาท ซึง่ประกอบดว้ยหนี้ทีม่หีลกัประกนั 0.6 พนัล้านบาท และหนี้ไม่มหีลกัประกนัที่ระดบับรษิทัย่อยของบรษิทั 0.3 พนัล้านบาท ดงันัน้ อตัราส่วนหนี้ที่มี
ล าดบัในการไดร้บัช าระคนืก่อนต่อหนี้ทัง้หมดอยู่ทีป่ระมาณ 11% ณ สิน้เดอืนมถิุนายน 2564 

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

• ในระหว่างปี 2564-2567 รายไดจ้ะอยู่ในช่วงระหว่าง 6.1-10.5 พนัลา้นบาทต่อปี รายไดเ้งนิปันผลรบัจากบรษิทัรว่ม 0.8-1.6 ล้านบาทต่อปี 
• EBITDA จะอยู่ในช่วงระหว่าง 1.4-3.6 พนัลา้นบาทต่อปี 
• ค่าใชจ้า่ยลงทุนรวม 1.76 หมื่นลา้นบาทในช่วงระหว่างปี 2564-2567 
• เงนิปันผลจ่ายปีละประมาณ 1.5-1.9 พนัลา้นบาท 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหวงัว่าบรษิทัจะยงัคงสถานะเป็นบรษิทัย่อยหลกัของ BANPU และยงัคงมคีวามส าคญัใน
ฐานะบรษิทัย่อยทีส่ าคญัในธุรกจิผลติไฟฟ้าของ BANPU 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

เนื่องจากบรษิทัเป็นบรษิทัย่อยหลกัของ BANPU อนัดบัเครดติของบรษิทัจงึขึน้อยู่กบัอนัดบัเครดติของ BANPU ดงันัน้ การเปลี่ยนแปลงใด ๆ ที่เกดิกบั
อนัดบัเครดติของบรษิทัแม่หรอืสถานะของบรษิทัทีม่ตี่อกลุ่มกจ็ะส่งผลกระทบต่ออนัดบัเครดติของบรษิทัดว้ยเช่นกนั 

อนัดบัเครดติเฉพาะของบรษิทัอาจปรบัเพิม่ขึน้หากบรษิทัสามารถสรา้งกระแสเงนิสดได้มากขึน้และภาระหนี้เมื่อเทยีบกบักระแสเงนิสดปรบัตวัดขีึน้อย่าง
ต่อเนื่อง อนัดบัเครดติอาจถูกปรบัลดลง หากสถานะทางการเงนิของบรษิทัถดถอยลงอย่างมนีัยส าคญั ซึ่งอาจเกดิขึน้จากผลการด าเนินงานของโรงไฟฟ้า
ดอ้ยกว่าประมาณการอย่างมนีัยส าคญั หรอืโครงสรา้งเงนิทุนอ่อนแอลงอย่างมากซึง่เป็นผลมาจากการลงทุนดว้ยการก่อหนี้จ านวนมาก 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั *    

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2564 
2563 2562 2561            2560 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 
 

2,903 6,152 6,243 6,694 7,091 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษ ี  2,301 4,904 3,512 5,288 4,717 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย  1,315 2,716 11,408 4,270 4,216 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  1,166 2,172 10,900 3,735 3,741 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  75 243 305 242 113 
เงนิลงทุน 

 
82 588 1,049 1,298 3,456 

สนิทรพัยร์วม 
 

55,095 49,563 48,808 51,566 47,698 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
6,658 3,513 1,520 6,391 4,139 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

45,358 41,978 39,816 41,181 39,785 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            

อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 
45.30 44.14 182.74 63.79 59.45 

อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถาวร (%) 
 

8.84 **        10.31 7.29 11.21 11.00 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 
17.61 11.18 37.44 17.64 37.17 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 2.58 **           1.29 0.13 1.50 0.98 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%) 
 

32.80 **        61.84 717.03 58.45 90.36 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
12.80 7.72 3.68 13.43 9.42 

* งบการเงนิรวม 
** ปรบัเป็นอตัราส่วนเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
 
เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ, 13 มกราคม 2564 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 

- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั บ้ำนปู เพำเวอร ์จ ำกดั (มหำชน) (BPP) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: A+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากัด ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเห็นที่ระบุในการจดัอนัดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกับการลงทุน หรือค าแนะน าในลักษณะอื่นใด การจดัอันดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิดค้ านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู ้และวตัถุประสงค์ของผูร้บัขอ้มูลรายใดรายหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัข้อมูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


