
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) ทีร่ะดบั “A” ดว้ย
แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” โดยอันดับเครดิตสะท้อนถึงควำมสมัพันธ์ที่แข็งแกร่ง
ระหว่ำงบรษิัทกับ Exxon Mobil Corporation และบรษิัทในเครอื (ExxonMobil Group) ประกอบกับ
กำรมีโรงกลัน่น ้ ำมนัที่มีประสิทธิภำพและครบวงจร รวมถึงกำรมีสถำนะทำงกำรตลำดที่แข็งแกร่ง 
ในทำงกลบักนั อนัดบัเครดิตก็มขีอ้จ ำกดัจำกควำมไม่แน่นอนในตลำดน ้ำมนั ควำมอ่อนไหวต่อรำคำ
น ้ำมนัทีผ่นัผวน และกำรแขง่ขนัทีรุ่นแรงในธุรกจิคำ้ปลกี 

อนัดบัเครดิตของบรษิัทได้รบักำรปรบัเพิม่ขึ้นสำมระดบัจำกสถำนะเครดติเฉพำะของบรษิัท (Stand-
alone Credit Profile -- SACP) ที่ "bbb" ทรสิเรทติ้งมองว่ำบรษิัทมคีวำมส ำคญัเชงิกลยุทธ์ต่อ Exxon 
Mobil Corporation (ได้รบัอนัดบัเครดิต "AA-/Negative" จำก S&P Global Ratings) กำรเพิม่ขึ้นของ
อนัดบัเครดตินี้สะทอ้นถงึควำมคำดหวงัของทรสิเรทติง้ว่ำบรษิทัจะไดร้บักำรสนับสนุนจำก ExxonMobil 
Group หำกเผชญิกบัสถำนกำรณ์ทีย่ำกล ำบำก 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

กำรฟ้ืนตวัของตลำดน ้ำมนัโลก 

บรษิัทได้แสดงให้เห็นถงึกำรฟ้ืนตวัของผลประกอบกำรทำงกำรเงนิ ซึ่งเป็นผลมำจำกกำรฟ้ืนตวัของ
ตลำดน ้ำมนัโลก และด้วยควำมคบืหน้ำของกำรฉีดวคัซีนป้องกนัโรคติดเชื้อไวรสัโคโรนำ 2019 (โรค 
โควดิ 19) หลำยประเทศได้มกีำรผ่อนคลำยข้อจ ำกดัพรอ้มด ำเนินกำรตำมมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจ 
ส่งผลให้กำรบรโิภคน ้ำมนัทัว่โลกฟ้ืนตวัขึ้น ในทำงกลบักนั ตลำดต้องเผชิญกบัอุปทำนน ้ำมนัที่ขำด
แคลนเนื่องจำกกลุ่มประเทศผู้ส่งออกน ้ำมนัหรอืโอเปก (Organization of the Petroleum Exporting 
Countries – OPEC) ยังคงจ ำกัดปริมำณกำรผลิตน ้ ำมันดิบอยู่  ในขณะที่กำรลงทุนในกำรผลิต
ปิโตรเลยีมยงัอยู่ในระดบัต ่ำ จำกขอ้มูลของ U.S. Energy Information Administration (EIA) รำยงำน
ว่ำปรมิำณกำรใช้น ้ำมนัรำยวนัทัว่โลกเริม่แซงหน้ำกำรผลิตน ้ำมนัตัง้แต่ช่วงไตรมำสที่ 3 ของปี 2563 
จนถงึปัจจุบนั ส่งผลใหใ้นช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2564 รำคำน ้ำมนัดบิดูไบเฉลี่ยพุ่งสูงขึน้มำอยู่ที่ 66.3 
ดอลลำร์สหรฐัฯ ต่อบำร์เรล ซึ่งสูงกว่ำรำคำน ้ำมนัดิบเฉลี่ยที่ 42.3 ดอลลำร์สหรฐัฯ ต่อบำร์เรลในปี 
2563 และยงัส่งผลใหร้ำคำผลติภณัฑจ์ำกน ้ำมนัพุ่งสงูขึน้ตำมไปดว้ย  

กำรฟ้ืนตวัของผลประกอบกำรทำงกำรเงิน  

กำรปรบัตวัเพิม่ขึน้ของรำคำน ้ำมนัส่งผลใหค้่ำกำรกลัน่ฟ้ืนตวัอย่ำงแขง็แกร่ง ค่ำกำรกลัน่รวมของบรษิทั 
(ค่ำกำรกลัน่ฐำนรวมกบัผลก ำไรขำดทุนจำกสนิค้ำคงเหลือ) ใน 9 เดอืนแรกของปี 2564 เพิม่ขึน้เป็น
ก ำไรที ่7.6 ดอลลำรส์หรฐัฯ ต่อบำรเ์รล จำกกำรขำดทุนที ่3.6 ดอลลำรส์หรฐัฯ ต่อบำรเ์รลในปี 2563 

กำรระบำดของไวรสัโควดิ19 สำยพนัธุ์เดลต้ำในปีที่ผ่ำนมำท ำใหร้ฐับำลไทยต้องน ำมำตรกำรปิดเมอืง
กลบัมำใช้อีกครัง้ ส่งผลให้กำรบรโิภคปิโตรเลียมในประเทศลดลง 8.3% ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 
2564 เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน อย่ำงไรก็ตำม จำกควำมต้องกำรบรโิภคน ้ำมนัที่ฟ้ืนตวัขึ้น
ในช่วงต้นปี 2564 ส่งผลใหบ้รษิทักลัน่น ้ำมนัดบิเพิม่ขึน้เลก็น้อยมำอยู่ที่ 122 พนับำรเ์รลต่อวนั คดิเป็น
อตัรำก ำลงักำรผลติที ่70% เมื่อเทยีบกบักำรใชก้ ำลงักำรกลัน่น ้ำมนัดบิของบรษิทัที ่114 พนับำรเ์รลต่อ
วนัในช่วงเดยีวกนัของปี 2563 ส่งผลให้บรษิทัมกี ำไรสุทธ ิ3.7 พนัล้ำนบำท และมกี ำไรก่อนดอกเบี้ย 
ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (EBITDA) จ ำนวน 7.0 พนัล้ำนบำทในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 
2564 
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เป็นส่วนหน่ึงของ ExxonMobil Group  

กำรคงอนัดบัเครดติสะทอ้นถงึสถำนะของบรษิทัในฐำนะเป็นบรษิทัในเครอืทีม่คีวำมส ำคญัเชงิกลยุทธใ์นตลำดน ้ำมนัไทยของ ExxonMobil Group ซึง่เป็นผู้
กลัน่และจดัจ ำหน่ำยผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีมชัน้น ำระดบัโลก บรษิทัเป็นส่วนหนึ่งของโมเดลธุรกจิแบบบูรณำกำรของ ExxonMobil และได้รบักำรสนับสนุน
จำกกลุ่มบรษิทัมำอย่ำงต่อเนื่อง บรษิทัสำมำรถใชป้ระโยชน์จำกห่วงโซ่อุปทำนระดบัโลกของ ExxonMobil Group ในกำรจดัซื้อน ้ำมนัดบิและวตัถุดบิอื่น ๆ 
ในขณะเดียวกนับรษิัทยงัสำมำรถขำยผลติภณัฑ์ปิโตรเลียมกลัน่และปิโตรเคมผี่ำนเครอืข่ำยกำรขำยของกลุ่มบรษิัททัว่โลก นอกจำกนี้ บรษิัทยงัได้รบั
บรกิำรดำ้นเทคโนโลย ีกำรด ำเนินงำน และวศิวกรรมขัน้สงูจำกกลุ่ม เพื่อใหส้ำมำรถรกัษำมำตรฐำนในกำรด ำเนินงำนโรงกลัน่และโรงงำนปิโตรเคมีผ่ำนทำง
ขอ้ตกลงต่ำง ๆ ทีม่รี่วมกนั บรษิทัจ ำหน่ำยผลติภณัฑ์เชื้อเพลงิภำยใต้แบรนด์ “เอสโซ่” จ ำหน่ำยน ้ำมนัหล่อลื่นภำยใต้แบรนด์ "โมบลิ" และใช้เครื่องหมำย
กำรคำ้อื่น ๆ ที่ได้รบัอนุญำตจำก ExxonMobil นอกจำกนี้ บรษิทัยงัได้รบักำรสนับสนุนทำงกำรเงนิจำก ExxonMobil Group เป็นระยะ ซึ่งช่วยเพิม่ควำม
ยดืหยุ่นทำงกำรเงนิใหบ้รษิทั จำกกำรสนับสนุนในด้ำนต่ำง ๆ เหล่ำนี้ ทรสิเรทติ้งมองว่ำบรษิทัมคีวำมส ำคญัเชงิกลยุทธต์่อกลุ่ม ทัง้ยงัตอกย ้ำควำมคำดหวงั
ของทรสิเรทติ้งถงึกำรสนับสนุนทีบ่รษิทัจะไดร้บัจำก ExxonMobil หำกบรษิทัประสบปัญหำ 

โรงกลัน่น ้ำมนัมีควำมยืดหยุ่น  
โรงกลัน่ของบรษิทัจดัอยู่ในกลุ่มโรงกลัน่ทีใ่ชพ้ลงังำนอย่ำงมปีระสทิธภิำพระดบัแถวหน้ำในภูมภิำคเอเชยีแปซฟิิกซึ่งมกีำรด ำเนินงำนทีม่คีวำมน่ำเชื่อถอืใน
ระดบัสงูและมคีวำมยดืหยุ่นในกำรกลัน่น ้ำมนัดบิที่หลำกหลำยและสำมำรถผลติผลติภณัฑ์ทีม่อีตัรำก ำไรสูง นอกจำกนี้  บรษิทัยงัมกีำรผลติอะโรเมตกิส์ที่
ผสำนเข้ำกบัโรงกลัน่ได้เป๋นอย่ำงดี เพื่อตอบสนองควำมต้องกำรผลิตภณัฑ์เชื้อเพลงิที่หดตวัเนื่องจำกกำรระบำดของ โรคโควดิ 19 บรษิัทสำมำรถปรบั
สดัส่วนของผลติภณัฑใ์หเ้ขำ้กบัสภำวะของตลำดได ้จำกกำรบรโิภคน ้ำมนัอำกำศยำนที่ลดลงอย่ำงรวดเรว็ โรงกลัน่สำมำรถหยุดกำรผลติน ้ำมนัอำกำศยำน
และเปลีย่นมำผลติน ้ำมนัดเีซลแทนได ้นอกจำกนี้ บรษิทัยงัระงบักำรผลติพำรำไซลนีตัง้แต่เดอืนเมษำยน 2564 ทีผ่่ำนมำดว้ย 

ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2564 โรงกลัน่น ้ำมนัของบรษิทัสำมำรถผลติน ้ำมนัดเีซล (42%) น ้ำมนัเบนซนิ (24%) สำรตัง้ต้นส ำหรบัปิโตรเคม ี(11%) น ้ำมนั
อำกำศยำนและน ้ำมนัก๊ำด (3%) น ้ำมนัเชื้อเพลงิ (8%) และอื่น ๆ (12%) โดยสดัส่วนของกำรผลติสำรตัง้ต้นส ำหรบัปิโตรเคมซีึ่งรวมถงึรฟีอร์เมตได้ลดลง 
อย่ำงมำกจำก 17% ของปรมิำณที่ผลติได้ในปี 2563 ทัง้นี้ บรษิทัได้จดัสรรเงนิลงทุนส่วนหนึ่งส ำหรบักำรผลติเชือ้เพลงิมำตรฐำนยูโร 5 ผ่ำนกำรปรบัปรุง
โรงกลัน่น ้ำมนั ซึง่มำตรฐำนนี้ถูกก ำหนดใหม้ผีลบงัคบัใชใ้นปี 2567 

กำรรบัรู้แบรนดท่ี์แขง็แกร่ง  

ดว้ยกำรกระจำยเครอืขำ่ยสถำนีบรกิำรน ้ำมนัทีค่รอบคลุมทัว่ประเทศ บรษิทัจงึท ำตลำดน ้ำมนัคุณภำพสงูและจ ำหน่ำยผลติภณัฑท์ีเ่กี่ยวขอ้งผ่ำนทำงสถำนี
บรกิำร ซึ่งสถำนีบรกิำรน ้ำมนัของบรษิัทสำมำรถสร้ำงยอดขำยต่อสถำนีได้ค่อนข้ำงสูงเมื่อเทียบกับสถำนีบรกิำรน ้ำมนัของคู่แข่ง รำยอื่น ๆ ในตลำด 
นอกจำกนี้ บรษิทัยงัขยำยเครอืขำ่ยสถำนีบรกิำรน ้ำมนัอย่ำงต่อเนื่องเพื่อเพิม่ผลก ำไรโดยรวมและลดผลกระทบจำกควำมผนัผวนของธุรกจิกำรกลัน่น ้ำมนั 
อกีทัง้บรษิทัยงัได้เขำ้ร่วมเป็นพนัธมติรกบั บรษิทั ซสัโก้ จ ำกดั (มหำชน) (ซสัโก้) เพื่อปรบัปรุงสถำนีบรกิำรน ้ำมนับำงแห่งของซสัโกใ้หอ้ยู่ภำยใต้แบรนด์
เอสโซ่ ซึ่งเป็นกลยุทธ์ที่ช่วยลดต้นทุนในกำรลงทุนสถำนีบรกิำรน ้ำมนัและเร่งขยำยเครอืข่ำยของบรษิทัได้เป็นอย่ำงมำก ณ เดือนกนัยำยน 2564 สถำนี
บรกิำรน ้ำมนัของบรษิทัมจี ำนวนทัง้สิน้ 721 แห่ง โดยเพิม่ขึน้มำอย่ำงต่อเนื่องจำก 553 แห่ง ณ เดอืนธนัวำคม 2560 นอกจำกนี้ บรษิทัยงัไดม้กีำรปรบัปรุง
สถำนีบรกิำรน ้ำมนัและน ำเสนอผลติภณัฑ์ระดบัคุณภำพสงูออกสู่ตลำด เพื่อตอบสนองต่อกำรเปลี่ยนแปลงของพฤตกิรรมของผูบ้รโิภค นอกจำกนี้ บรษิทั
ยงัใหค้วำมส ำคญักบัสนิคำ้และบรกิำรอื่นทีไ่ม่ใช่น ้ำมนัในสถำนีบรกิำร เช่น รำ้นสะดวกซื้อ และรำ้นกำแฟมำกขึน้อกีดว้ย 

กำรแข่งขนัท่ีรนุแรงในธรุกิจค้ำปลีก  

ทรสิเรทติ้งมคีวำมเหน็ว่ำธุรกิจค้ำปลีกของบรษิัทยงัคงมีควำมอ่อนไหวต่อกำรแข่งขนัที่รุนแรงในตลำด ผูค้้ำปลกีน ้ำมนัส่วนใหญ่ในประเทศมีกำรขยำย
เครอืข่ำยสถำนีบรกิำรน ้ำมนัอย่ำงรวดเรว็และออกกจิกรรมส่งเสรมิกำรตลำดเพื่อเพิม่ส่วนแบ่งในธุรกจิ ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2564 สถำนีบรกิำรน ้ำมนั
ของผู้ค้ำปลีกรำยใหญ่มีจ ำนวนเพิ่มขึ้นเป็น 7,674 แห่ง จำก 7,459 แห่ง ในปี 2563 นอกจำกนี้ ผู้ค้ำปลีกน ้ำมนัรำยต่ำง ๆ ได้ทุ่มงบประมำณในกำร
ปรบัปรุงสถำนีบรกิำรน ้ำมนัและขยำยสนิคำ้และบรกิำรทีไ่ม่ใช่น ้ำมนัมำกขึน้ ส่งผลใหต้น้ทุนกำรลงทุนส ำหรบัสถำนีบรกิำรใหม่อำจสงูขึน้ เนื่องจำกผูค้ำ้ปลกี
น ้ำมนัจ ำเป็นต้องสรำ้งควำมแตกต่ำงและเสนอบรกิำรที่หลำกหลำยเพื่อใหส้อดคล้องกบักำรเปลี่ยนแปลงในพฤตกิรรมของผูบ้รโิภค ดงันัน้จงึเป็ นเรื่องที ่
ทำ้ทำยทีจ่ะลดตน้ทุนกำรด ำเนินงำนในขณะทีย่งัคงตอ้งรกัษำคุณภำพกำรใหบ้รกิำรและควำมสำมำรถในกำรแขง่ขนัในระดบัเดมิไว ้

ในขณะเดยีวกนั กำรระบำดของโรคโควดิ 19 ที่ยดืเยื้อท ำให้ยอดขำยปิโตรเลยีมในประเทศผ่ำนสถำนีบรกิำรลดลงกว่ำ 6.7% ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 
2564 โดยผลกระทบจำกกำรระบำดของไวรสัสำยพนัธุเ์ดลตำ้ท ำใหค้วำมตอ้งกำรกำรใชน้ ้ำมนัลดลงถงึ 19.3% ในไตรมำสที่ 3 เพยีงไตรมำสเดยีว อย่ำงไร
กต็ำม ทรสิเรทติ้งคำดว่ำธุรกจิคำ้ปลกีของบรษิทัจะไดร้บัประโยชน์จำกกำรผ่อนคลำยขอ้จ ำกดักำรเดนิทำงและกจิกรรมกำรท่องเทีย่วทีฟ้ื่นตวัขึน้อกีครัง้ 

ผลกำรด ำเนินงำนท่ีดีข้ึน  

จำกกำรที่เศรษฐกิจโลกและกำรบรโิภคน ้ำมนัฟ้ืนตวัขึ้นอย่ำงแขง็แกร่งจำกผลกระทบที่ได้รบัจำกโรคโควดิ 19 ทรสิเรทติ้งมองว่ำรำคำน ้ำมนัจะยงัอยู่ใน
ระดบัสูงในระยะเวลำอนัใกล้จำกอุปสงค์ที่ฟ้ืนตวัขึน้ในขณะที่อุปทำนยงัคงตงึตวั และจำกส่วนต่ำงระหว่ำงรำคำน ้ำมนัส ำเรจ็รูปในทุกผลติภณัฑ์และรำคำ
น ้ำมนัดบิที่มแีนวโน้มสงูขึน้ ท ำใหท้รสิเรทติ้งคำดว่ำค่ำกำรกลัน่จะค่อย ๆ ฟ้ืนตวักลบัมำ อย่ำงไรก็ตำม อำจต้องใช้เวลำอกีระยะหนึ่งก่อนทีค่่ำกำรกลัน่จะ
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กลบัสู่ระดบัเดมิในช่วงก่อนเกดิโรคโควดิ 19 นอกจำกนี้ ยงัมคีวำมไม่แน่นอนที่อำจส่งผลลบต่อกำรฟ้ืนตวัของควำมต้องกำรกำรใชน้ ้ำมนั โดยเฉพำะอย่ำง
ยิง่กำรพบเชือ้โควดิ 19 สำยพนัธุใ์หม่ 

ทรสิเรทติ้งคำดกำรณ์ในกรณีฐำนว่ำรำคำน ้ำมนัดิบเฉลี่ยจะอยู่ที่ 69 ดอลลำร์สหรฐัฯ ต่อบำร์เรลในปี 2564 และจะเพิม่ขึ้นเป็น 70 ดอลลำร์สหรฐัฯ ต่อ
บำรเ์รลในช่วงปี 2565-2566 โดยทรสิเรทติ้งคำดว่ำค่ำกำรกลัน่รวมในปี 2564 จะอยู่ที ่5.7 ดอลลำรส์หรฐัฯ ต่อบำรเ์รล และจะอยู่ที ่3-4 ดอลลำร์สหรฐัฯ ต่อ
บำร์เรลในช่วงปี 2565-2566 โดยไม่มีกำรเพิ่มขึ้นของก ำไรจำกสนิค้ำคงเหลือ ด้วยเหตุนี้ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำ EBITDA ของบรษิัทจะอยู่ที่ประมำณ 8.9 
พนัล้ำนบำทในปี 2564 และอยู่ในช่วง 6.0-7.2 พนัลำ้นบำทต่อปีในช่วงปี 2565-2566 โดยที่อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนจะอยู่ในช่วง 55%-65% 
และอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อ EBITDA จะอยู่ทีป่ระมำณ 4-5 เท่ำในช่วงปี 2564-2566 

กำรสนับสนุนทำงกำรเงินช่วยเพ่ิมควำมยืดหยุ่นทำงกำรเงินให้แก่บริษทั 

จำกควำมสมัพนัธ์ที่แขง็แกร่งกบั ExxonMobil Group ทรสิเรทติ้งเชื่อว่ำบรษิทัจะยงัคงได้รบักำรสนับสนุนทำงกำรเงนิจำก ExxonMobil Group ต่อไป ณ 
เดือนกันยำยน 2564 เงินกู้ประมำณ 68% ของเงินกู้รวมของบรษิัทเป็นเงนิกู้ที่ได้รบัจำก ExxonMobil Group และนอกเหนือจำกเงนิกู้ดังกล่ำวแล้ว 
ExxonMobil Group ยงัให้กำรสนับสนุนในรูปแบบของวงเงนิกู้ยมือกีจ ำนวน 5.4 หมื่นล้ำนบำทแก่บรษิทัด้วยซึ่งปัจจุบนัยงัไม่มกีำรเบกิใช้ อย่ำงไรก็ตำม 
บรษิทัมแีผนจะคงสดัส่วนเงนิกูร้ะหว่ำงบรษิทัไวท้ีป่ระมำณ 60%-70% โดยวงเงนิกูย้มืระหว่ำงบรษิทัรวมกบัเงนิสดและวงเงนิสนิเชื่อจำกธนำคำรพำณิชย์ที่
ยงัไม่ไดเ้บกิใชน้ัน้เพยีงพอทีจ่ะครอบคลุมภำระผกูพนัทำงกำรเงนิของบรษิทัในช่วง 12 เดอืนขำ้งหน้ำ 

โครงสร้ำงเงินทุน  

ณ สิ้นเดอืนกนัยำยน 2564 บรษิทัมภีำระหนี้ 2.86 หมื่นล้ำนบำท โดยไม่มหีนี้ทีม่ลี ำดบัในกำรไดร้บักำรช ำระเงนิก่อน โดยเป็นเงนิกู้ยมืที่บรษิทัได้รบัจำก
ธนำคำรพำณิชยแ์ละกจิกำรทีเ่กีย่วเนื่องกนัหลำยแห่ง ซึง่ทัง้หมดเป็นเงนิกูย้มืทีไ่ม่มหีลกัประกนั 

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

• รำคำเฉลีย่น ้ำมนัดบิดูไบอยู่ที ่69 ดอลลำรส์หรฐัฯ ต่อบำรเ์รลในปี 2564 และเพิม่ขึน้เป็น 70 ดอลลำรส์หรฐัฯ ต่อบำรเ์รลในปี 2565-2566 
• ค่ำกำรกลัน่ของบรษิทัอยู่ที ่5.7 ดอลลำรส์หรฐัฯ ต่อบำรเ์รลในปี 2564 และจะอยู่ระหว่ำง 3-4 ดอลลำรส์หรฐัฯ ต่อบำรเ์รลในระหว่ำงปี 2565-2566 
• ก ำลงักำรกลัน่น ้ำมนัดบิของบรษิทัอยู่ทีป่ระมำณ 125-135 พนับำรเ์รลต่อวนัในช่วงปี 2564-2566 
• จ ำนวนเงนิลงทุนของบรษิทัอยู่ทีป่ระมำณ 5.3 พนัลำ้นบำทในช่วงปี 2564-2566 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนควำมคำดหวงัของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิัทจะสำมำรถรกัษำต ำแหน่งทำงกำรตลำดที่มัน่คงไวไ้ด้ ผลกำร
ด ำเนินงำนของบรษิัทจะสอดคล้องกบักำรคำดกำรณ์ของทรสิเรทติ้งที่คำดว่ำจะมีกำรฟ้ืนตวัทำงเศรษฐกิจและควำมต้องกำรบรโิภคน ้ำมนั นอกจำกนี้  
ทรสิเรทติ้งยงัคำดหวงัว่ำควำมสมัพนัธร์ะหว่ำงบรษิทัและ ExxonMobil Group จะไม่มกีำรเปลีย่นแปลง 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

แนวโน้มของกำรปรบัเพิม่อนัดบัเครดติสำมำรถเกดิขึน้ไดห้ำกบรษิทัสำมำรถรกัษำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรไวไ้ดแ้มว้่ำรำคำน ้ำมนัจะมคีวำมผนัผวน ซึ่ง
อำจเป็นผลจำกค่ำกำรกลัน่ที่เพิ่มขึ้นอย่ำงต่อเนื่อง ในทำงกลบักันกำรปรบัลดอันดับเครดิตอำจเกิดขึ้นได้หำกผลกำรด ำเนินงำนของบรษิัท ต ่ำกว่ำที่
ประมำณกำรไวอ้ย่ำงมนีัยส ำคญั 

กำรเปลี่ยนแปลงที่มนีัยส ำคญัของควำมเชื่อมโยงระหว่ำงบรษิทัและ ExxonMobil Group ซึ่งท ำใหก้ำรสนับสนุนที่จะไดร้บัจำก ExxonMobil Group ลดลง 
อำจส่งผลกระทบในเชงิลบต่อระดบักำรปรบัเพิม่ขึน้ของอนัดบัเครดติจำกสถำนะเครดติเฉพำะของบรษิทั ซึง่จะส่งผลต่ออนัดบัเครดติของบรษิทัในทำ้ยทีสุ่ด 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั* 

    
หน่วย: ลา้นบาท 

 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-ก.ย. 

2564 
2563 2562 2561            2560 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม 
 

120,588 126,739 169,430 200,864 178,839 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษ ี  4,800 (9,494) (3,403) 3,105 9,553 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย  7,009 (6,839) (1,315) 5,158 11,570 
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  5,902 (5,255) (977) 4,279 9,306 
ดอกเบีย้จ่ำยทีป่รบัปรุงแลว้  235 464 554 450 562 
เงนิลงทุน 

 
873 1,668 1,659 1,345 1,161 

สนิทรพัยร์วม 
 

68,345 61,378 66,243 61,750 59,020 
หนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
34,764 34,410 32,405 19,779 16,650 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

18,241 14,360 22,118 25,832 28,182 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว          

อตัรำก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำย (%) 

 
5.81 (5.40) (0.78) 2.57 6.47 

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถำวร (%) 
 

10.75 **      (18.29) (6.75) 6.80 20.51 
อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

 
29.85 (14.74) (2.37) 11.47 20.58 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย  
ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (เท่ำ) 

 4.17 **       (5.03) (24.64) 3.83 1.44 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิ (%) 
 

19.93 **      (15.27) (3.01) 21.64 55.89 
อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
65.59 70.56 59.43 43.36 37.14 

* งบการเงนิรวม 
**     ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ, 13 มกราคม 2564 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) (ESSO) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรือควำมน่ำเชื่อถอืของตรำสำรหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเห็นที่ระบุในกำรจดัอนัดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกับกำรลงทุน หรือค ำแนะน ำในลักษณะอื่นใด กำรจดัอันดบัและขอ้ มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิดค้ ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู ้และวตัถุประสงค์ของผูร้บัขอ้มูลรำยใดรำยหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกต้อง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเ สยี หรอืควำมเสยีหำยใดๆ อนัเกดิจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


