
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของ บริษัท ราชธานีลิสซ่ิง 
จำกัด (มหาชน) ที่ระดับ “A-” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” อันดับเครดิต
ได้รับการยกระดับเพิ่มขึ้นจากสถานะเครดิตเฉพาะของบริษัทเพื่อสะท้อนถึงการที่บริ ษัทมีสถานะ
เป็นบริษัทลูกที่มีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ของ บริษัท ทุนธนชาต จำกัด (มหาชน) ซึ่งบริษัท 
ทุนธนชาตได้รับการจัดอันดับเครดิตจากทริสเรทติ้งท่ีระดับ “A/Stable” โดยอันดับเครดิตท่ีได้รับ
การยกระดับสะท้อนถึงการที ่บริษัทสร้างรายได้และกระแสเงินสดที ่แข็งแกร่งให้ แก่บริษัท 
ทุนธนชาต ในขณะท่ีบริษัทได้รับการสนับสนุนท้ังในด้านธุรกิจและการเงินจากบริษัททุนธนชาตเช่น
กัน 

สถานะเครดิตเฉพาะของบริษัทที ่ระดับ “bbb+” สะท้อนถึงความเข้มแข็งของสถานะทาง
การตลาดของบริษัทในตลาดเฉพาะซึ่งได้แก่สินเชื่อเช่าซื้อรถยนต์ที่เน้นรถบรรทุกเพื่อการพาณิชย์
และรถยนต์หรู นอกจากนี้ อันดับเครดิตยังสะท้อนถึงความสามารถในการรักษาสถานะทางการ
ตลาด ตลอดจนการมีฐานทุนที่แข็งแรง และผลประกอบการทางการเงินที่ดีของบริษัทอีกด้วย 
อย่างไรก็ตาม ความแข็งแกร่งดังกล่าวก็ถูกลดทอนลงจากความกังวลในเรื่องสภาวะการแข่งขันท่ี
รุนแรงในตลาดรถบรรทุกเพื่อการพาณิชย์และความไม่แน่นอนของสภาพเศรษฐกิจ 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

การสนับสนุนที่ม่ันคงจากบริษัททุนธนชาต 

ในมุมมองของทริสเรทติ้งเห็นว่าบริษัทเป็นบริษัทลูกที ่มีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ของบริษัท 
ทุนธนชาต โดยทริสเรทติ้งเชื่อว่ามีความเป็นไปได้ค่อนข้างสูงที่บริษัททุนธนชาตจะยังคงดำรง
สัดส่วนการเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทต่อไป ณ เดือนกันยายน 2565 บริษัททุนธนชาตถือหุ้น
ในบริษัทคิดเป็นสัดส่วน 60.6% ซึ่งเป็นสัดส่วนท่ีเพิ่มขึ้นจาก 57.8% ในปีที่แล้ว บริษัทเป็นผู้สรา้ง
รายได้และกระแสเงินสดหลักให้แก่บริษัททุนธนชาต โดยในช่วงครึ่งแรกของปี 2565 บริษัทสร้าง
กำไรสุทธิคิดเป็น 27% ของกำไรสุทธิของบริษัททุนธนชาต  

ในด้านการให้การสนับสนุนทางธุรกิจนั้น บริษัททุนธนชาตเป็นผู้กำหนดกลยุทธ์ในภาพรวมของ
บริษัทซึ ่งรวมถึงการบริหารความเสี ่ยงโดยผ่านทางตัวแทนที ่เป็นคณะกรรมการของบริษัท 
นอกจากนี้ บริษัททุนธนชาตยังให้การสนับสนุนทางด้านการเงินโดยได้เพิ่มทุนให้แก่บริษัทในเดือน
ตุลาคม 2563 ท่ีผ่านมาซ่ึงช่วยเพิ่มความแข็งแกร่งให้แก่ฐานทุนของบริษัทเพื่อใช้ในการขยายธุรกิจ
อีกด้วย ทั้งนี้ ในระยะยาวนั้น ทริสเรทติ้งเชื่อว่าบริษัทจะยังคงได้รับประโยชน์จากการสนับสนุน
ด้านเงินทุนจากบริษัททุนธนชาตต่อไปและบริษัทจะมีบริษัททุนธนชาตเป็นแหล่งพึ่งพาด้านเงินทุน
แหล่งสุดท้ายในยามท่ีจำเป็นด้วยเช่นกัน  

สถานะทางการตลาดยังคงเข้มแข็งและมีการกระจายตัว 

ความชำนาญทางด้านสินเชื่อเช่าซื้อรถบรรทุกเพื่อการพาณิชย์ของบริษัทยังคงทำให้บริษัทดำรง
สถานะเป็นผู้นำทางการตลาดในด้านสินเชื่อคงค้างเอาไว้ได้ในช่วงหลายปีท่ีผ่านมา โดยยอดสินเชื่อ
คงค้างของบริษัทฟื้นตัวกลับมาอยู่ท่ีระดับ 4.93 หมื่นล้านบาท ณ สิ้นปี 2564 เพิ่มขึ้น 3% จากสิ้น
ปีก่อนหน้าภายหลังจากที่ชะลอตัวมาใน 2 ปีก่อนหน้า ซ่ึงเป็นผลสืบเนื่องมาจากนโยบายการปล่อย

 
 

บริษัท ราชธานีลิสซ่ิง จำกัด (มหาชน)   

ครั้งที่ 172/2565 
 10 ตุลาคม 2565 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อันดับเครดิตองค์กร: A- 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  
หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  A- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
วันท่ีทบทวนล่าสุด : 15/06/65 
 

 
อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับ
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

10/04/63 A- Stable 
14/03/62 A- Alert Negative 
19/10/59 A- Stable 
25/01/55 BBB+ Stable 
   
   
   
   
   
   
   

 

 
ติดต่อ: 
สิริวรรณ วีรเมธาชยั 
siriwan@trisrating.com 
 

ปวินท์ ธชทรงธรรม 
pawin@trisrating.com 
 

จิตตราพรรณ ปันทะเลิศ 
jittrapan@trisrating.com 

ทวีโชค เจยีมสกุลธรรม 

taweechok@trisrating.com 

นฤมล  ชาญชนะววิัฒน ์
narumol@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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สินเชื่ออย่างระมัดระวังของบริษัท ในปี 2565 บริษัทขยายสินเชื่อในเชิงรุกอย่างต่อเนื่องเช่นเดียวกันกับคู่แข่งในอุตสาหกรรม โดยมียอดปล่อยสินเชื่อ
ใหม่ที่ระดับ 1.42 หมื่นล้านบาทในช่วงครึ่งแรกของปี 2565 ซึ่งเป็นยอดปล่อยสินเชื่อ ใหม่ที่สูงสุดจากที่เคยปล่อยมาและมากกว่าที่บริษัทคาดการณ์
เอาไว้ ท้ังนี้ ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2565 ยอดสินเชื่อคงค้างของบริษัทขยายตัวอย่างต่อเน่ืองอีก 6% จากสิ้นปี 2564 มาอยู่ท่ีระดับ 5.23 หมื่นล้านบาท 
โดยการเติบโตน้ันมีปัจจัยสนับสนุนมาจากกลยุทธ์ทางด้านการตลาดและความต้องการรถบรรทุกเพื่อการพาณิชย์ในภาคการขนส่งและรถยนต์หรู 

ทริสเรทติ้งคาดว่ายอดสินเชื่อใหม่ของบริษัทจะเติบโตท่ีระดับ 20% ในปี 2565 และจะเติบโตในอัตราเฉลี่ย 5% ต่อปีในช่วงปี 2566-2567 โดยมีสินเชื่อ
รถบรรทุกเพื่อการพาณิชย์ในภาคการขนส่ง การค้าระหว่างชายแดน อุปโภคบริโภค และการพาณิชย์อิเล็กทรอนิกส์ ที่มีความต้องการเพิ่มขึ้นอย่าง
ต่อเนื่องสอดคล้องไปกับภาวะเศรษฐกิจท่ีกำลังฟื้นตัว ทางด้านการกระจายตัวของธุรกิจน้ัน ในปีน้ีบริษัทได้เริ่มขยายธุรกิจไปสู่ธุรกิจสินเชื่อท่ีมีทะเบียน
รถเป็นประกันให้กับฐานลูกค้าเดิมของบริษัท โดยยอดสินเชื่อคงค้างของธุรกิจดังกล่าวเติบโตขึ้นมาอยู่ท่ีระดับ 77 ล้านบาท ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2565 
ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่าสินเชื่อดังกล่าวจะขยายตัวไปอยู่ที่ระดับ 500 ล้านบาทถึง 3 พันล้านบาทในช่วงเวลา 2-3 ปีข้างหน้า ซึ่งธุรกิจใหม่ดังกล่าวจะ
ช่วยสนับสนุนการเติบโตของยอดสินเชื่อและลดแรงกดดันด้านอัตราดอกเบี้ยรับจากสถานการณ์การ แข่งขันในอุตสาหกรรมสินเชื่อเช่าซื้อที่ทวีความ
รุนแรงมากขึ้นได้ 

คุณภาพสินทรัพย์และผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้นปรับตัวดีขึ้น  

นโยบายการเติบโตของสินเชื่ออย่างระมัดระวังของบริษัทใน 2 ปีท่ีผ่านมา รวมท้ังการจัดเก็บหน้ีอย่างมีประสิทธิภาพส่งผลให้คุณภาพสินทรัพย์ปรับตัวดี
ขึ้น โดยอัตราส่วนลูกหน้ีท่ีมีการด้อยค่าด้านเครดิตหรือลูกหน้ีชั้นท่ี 3 (NPL) ต่อสินเชื่อรวม (NPL Ratio) ปรับลดลงมาอยู่ท่ีระดับ 2.4% ณ สิ้นไตรมาส
ท่ี 2 ของปี 2565 จาก 3.8% ณ สิ้นปี 2564 ซึ่งใกล้เคียงกับระดับเดียวกันกับคู่แข่งในอุตสาหกรรมที่ระดับ 2%-4% ทั้งนี้ เป็นผลมาจากบริษัทได้เร่ง
กระบวนการติดตามหนี้และการยึดรถภายหลังมาตรการช่วยเหลือลูกหนี้สิ้นสุดลงในปี 2564 รวมทั้งมีนโยบายการปล่อยสินเชื่อท่ีลดทอนความเสี่ยง
ทางด้านเครดิตจากการที่เน้นการปล่อยสินเชื่อในกลุ่มลูกค้ารายใหญ่ที่เช่าซื้อรถจำนวนหลาย ๆ คัน (Fleet) ซึ่งจะมีสัญญาว่าจ้างงานกับบริษัทใหญ่
หลายแห่ง ในมุมองของทริสเรทติ้ง NPL อาจจะมีแนวโน้มปรับเพิ่มขึ้นจากการท่ีบริษัทขยายสินเชื่อในเชิงรุกภายใต้สภาพแวดล้อมท่ีมีการแข่งขันอย่าง
รนุแรงและเศรษฐกิจยังมีความไม่แน่นอน อย่างไรก็ตาม การเพิ่มขึ้นของ NPL น้ันยังอยู่ในวิสัยท่ีบริหารจัดการได้ 

การปรับตัวลดลงของ NPL Ratio ส่งผลให้อัตราส่วนผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นต่อเงินให้สินเชื่อถัวเฉลี่ย (Credit Cost) ปรับลดลงมาอยู่ท่ี
ระดับ 0.8% (ปรับอัตราส่วนเป็นตัวเลขเต็มปี) ในครึ่งแรกของปี 2565 จากระดับ 1.2% ในปี 2564 ณ เดือนมิถุนายน 2565 อัตราส่วนค่าเผื่อผล
ขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้นต่อสินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของบริษัท  (NPL Coverage) เพิ่มขึ้นไปอยู่ที่ระดับ 117% จากระดับประมาณ 
80% ในช่วงหลายปีที่ผ่านมา ทริสเรทติ้งคาดว่า Credit Cost นั้นน่าจะยังคงอยู่ที่ระดับประมาณ 0.5%-0.7% และ NPL Coverage จะอยู่ที่ระดับ
ประมาณ 120% ในระหว่างปี 2565-2567 

ส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยที่คงที่และผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้นที่ลดต่ำลงช่วยสนับสนุนความสามารถในการทำกำไร 

ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะรักษาความสามารถในการทำกำไรในระดับปานกลางนี้ต่อไปได้ในระยะ 2-3 ปีข้างหน้า โดยความสามารถในการสร้างผล
กำไรของบริษัทซึ่งวัดจากอัตราส่วนกำไรก่อนภาษีเงินได้ต่อสินทรัพย์เสี่ยงถัวเฉลี่ย  (EBT/ARWA) นั้นอยู่ในระดับ 4.4% ในปี 2564 ซึ่งลดลงเล็กน้อย
จากระดับ 4.7% ในปี 2563 โดยสาเหตุหลักมาจากการมีค่าใช้จ่ายผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้นที่เพิ่มขึ้น  อัตราส่วนดังกล่าวอยู่ในระดับ 
4.6% (ปรับอัตราส่วนเป็นตัวเลขเต็มปี) ในช่วงครึ่งแรกของปี 2565 บริษัทมีกำไรสุทธิอยู่ที่ 947 ล้านบาทในครึ่งปีแรกของปี 2565 หรือเพิ่มขึ้น 11% 
จากช่วงเดียวกันของปี 2564 โดยสาเหตุหลักมาจากการรักษาส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยไว้ได้และมีค่าใช้จ่ายผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ ้นท่ี
ลดลง ซ่ึงสามารถชดเชยค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานท่ีเพิ่มสูงขึ้นจากการติดตามหน้ี 

ทริสเรทติ้งประเมินว่า EBT/ARWA จะอยู่ในระดับที่มากกว่า 4.5% ในช่วงปี 2565-2567 ถึงแม้ว่าอัตราดอกเบี้ยจ่ายและ NPL จะมีแนวโน้มปรับตัว
สูงขึ้น แต่ก็ได้รับการสนับสนุนจากการขยายตัวของสินเชื่อ รวมทั้งความคาดหวังว่าบริษัทจะรักษาส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยที่สูงกว่า 4% รวมทั้ง Credit 
Cost อยู่ท่ีระดับประมาณ 0.5%-0.7% ในขณะท่ีควบคุมค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานให้อยู่ท่ีระดับ 17% ของรายได้รวม 

สถานะเงินทุนยังคงแข็งแกร่ง 

ทริสเรทติ้งเชื่อว่า บริษัทจะรักษาสถานะเงินทุนท่ีแข็งแกร่งและเพียงพอต่อการสนับสนุนนโยบายการเติบโตของบริษัทได้ในอีก 3 ปีข้างหน้า โดยสถานะ
เงินทุนของบริษัทที่แข็งแกร่งนั้นวัดโดยอัตราส่วนเงินทุนที่ปรับความเสี่ยง (RAC) ซึ่งอยู่ที่ระดับ 22% ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2565 ผลกำไรที่ดีอย่าง
ต่อเนื่องของบริษัทรวมทั้งนโยบายจ่ายเงินปันผลอย่างระมัดระวังของบริษัทนั้น ช่วยสนับสนุนให้ฐานทุนยังคงแข็งแกร่งถึงแม้จะมีการขยายตัวของ
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สินเชื่ออย่างมาก ซึ่งสถานะเงินทุนในปัจจุบันน้ีเพียงพอต่อการสนับสนุนนโยบายการเติบโตของบริษัทได้ในระยะปานกลางภายใต้สมมติฐานว่าสินเชื่อ
คงค้างจะเติบโตที่ระดับ 7%-12% ต่อปี ซึ่ง RAC จะยังคงอยู่ในระดับแข็งแกร่ง ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2565 อัตราส่วนหนี้สินต่อทุนของบริษัทอยู่ท่ี
ระดับ 3.5 เท่าและยังคงเป็นไปตามเงื่อนไขทางการเงินท่ีบริษัทต้องดำรงอัตราส่วนหน้ีสินต่อทุนไม่ให้เกิน 10 เท่า 

มีสถานะแหล่งเงินทุนและสภาพคล่องที่เพียงพอ 

ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะมีสภาพคล่องอยู่ในระดับท่ีเพียงพอ โดย ณ สิ้นเดือนสิงหาคม 2565 บริษัทมีวงเงินสินเชื่อที่มีกับสถาบันการเงินหลายแห่งอยู่
ท่ีระดับ 1.85 หมื่นล้านบาท ซ่ึง 24% ของวงเงินดังกล่าวน้ันยังไม่ได้มีการเบิกใช้ ณ สิ้นเดือนสิงหาคม 2565 บริษัทมีวงเงินกู้ท่ีได้รับจากธนาคารทหาร
ไทยธนชาต จำกัด (มหาชน) อยู่ที่จำนวน 3.03 พันล้านบาท ซึ่งคิดเป็นสัดส่วน 16% ของวงเงินสินเชื่อรวม การที่บริษัทสามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนได้
ท้ังจากตลาดตราสารหน้ีและตลาดตราสารทุนยังช่วยเสริมความแข็งแกร่งให้แก่สภาพคล่องของบริษัทอีกด้วย นอกจากนี้ บริษัทยังสามารถออกตั๋วแลก
เงิน (B/E) เพื่อจัดการสภาพคล่องได้เป็นระยะอีกด้วย  

ในส่วนของโครงสร้างเงินทุนน้ัน บริษทัได้อาศัยการกู้ยืมระยะสั้นเพื่อรักษาต้นทุนดอกเบี้ยใหอ้ยู่ในระดับต่ำในขณะท่ีสินทรัพย์ส่วนใหญ่เป็นระยะยาวซ่ึง
ทำให้เกิดความไม่สอดคล้องกันระหว่างสินทรัพย์และหน้ีสิน ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2565 หน้ีสินทางการเงินระยะสั้นของบริษัทมีสัดส่วนคิดเป็นประมาณ 
49% ของหนี้สินทางการเงินรวมซึ่งเพิ่มสูงขึ้นจาก 30% จากปีก่อนหน้า นโยบายของผู้บริหารจะปรับเพิ่มอัตราส่วนเงินกู้ระยะยาวให้เป็น 80% ของ
เงินทุนรวมหรือมากกว่า นอกจากนี้ ความสัมพันธ์ที่ดีที่มีกับสถาบันการเงินหลายแห่งซึ่งทำให้บริษัทได้รับวงเงินสินเชื่อที่เพียงพอนั้นจะช่วยลดทอน
ความเสี่ยงทางด้านสภาพคล่องลงได้อีกด้วย 

สินเชื่อรถบรรทุกเพื่อการพาณิชย์ได้รับผลกระทบท่ีจำกัดจากสถานการณ์โรคโควิด 19 

อุตสาหกรรมรถยนต์ในช่วง 7 เดือนแรกของปี 2565 มีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นโดยยอดขายรถยนต์ปรับตัวเพิ่มขึ้นถึง 15.4% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันในปี
ท่ีแล้ว โดยรถยนต์เพ่ือการพาณิชย์มียอดขายเติบโต 16.5% ขณะท่ีรถยนต์น่ังมีอัตราการเติบโตอยู่ท่ี 13.2% อีกท้ัง ยอดจดทะเบียนใหม่ของรถบรรทุก
ยังมีอัตราการเติบโตท่ี 6% ในช่วง 8 เดือนแรกของปี 2565 ซ่ึงสะท้อนถึงความต้องการรถยนต์เชิงพาณิชย์ท่ียังมีอยู่ในภาคอุตสาหกรรมการขนส่งและ
ส่งออกที่ได้รับอานิสงค์จากการผ่อนคลายข้อจํากัดการเดินทางและการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจ ยอดสินเชื่อคงค้างสำหรับผู้ประกอบการสินเชื่อรถยนต์ท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมีการเติบโตท่ีดีขึ้น โดย ณ สิ้นไตรมาสท่ี 2 ของปี 2565 สินเชื่อคงค้างมีอัตราการเติบโตเพิ่มขึ้น 2.4% จาก
สิ้นปี 2564 ท่ีมีอัตราการเติบโต 0.4% จากปีก่อนหน้า 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

ทริสเรทติ้งมีสมมติฐานกรณีพื้นฐานสำหรับการดำเนินงานของบริษัทในระหว่างปี 2565-2567 ดังน้ี 

• สินเชื่อคงค้างจะเติบโตท่ีระดับ 7%-12% ต่อปี  

• ส่วนต่างของอัตราดอกเบี้ยจะอยู่ในระดับ 4.1%-4.5% 

• ผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 0.5%-0.7% 

• ค่าใช้จ่ายดำเนินงานต่อรายได้รวมจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 17% 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนถึงการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะสามารถรักษาสถานะทางการตลาด ตลอดจนฐาน
ทุน และความสามารถในการสร้างผลกำไรในระดับปัจจุบันเอาไว้ได้ นอกจากนี้ แนวโน้มอันดับเครดิตยังสะท้อนถึงการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่ า 
บริษัทจะสามารถบริหารคุณภาพสินทรัพย์ให้อยู่ในระดับท่ียอมรับได้ท่ามกลางสภาพเศรษฐกิจท่ีมีความไม่แน่นอนอีกด้วย 
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ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นหากฐานทุนมีความแข็งแกร่งขึ้นอย่างมีนัยสำคัญโดย  RAC ทรงตัวอยู่ในระดับเกินกว่า 25% 
อย่างต่อเนื่อง ในขณะท่ีอันดับเครดิตองค์กรอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นหากอันดับเครดิตของบริษัททุนธนชาตได้รับการปรับเพิ่มขึ้น ในทางตรงกันข้าม 
อันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทอาจได้รับการปรับลดลงหากสถานะเงินทุนของบริษัทอ่อนแอลงอย่างมีนัยสำคัญจนกระท่ัง RAC ลดลงต่ำกว่าระดับ 12% 
และ/หรือคุณภาพสินเชื่อถดถอยลงอย่างมีนัยสำคัญจนทำให้ EBT/ARWA อยู่ที่ระดับต่ำกว่า 1.5% นอกจากนี้ การปรับลดอันดับเครดิตของบริษัท 
ทุนธนชาตอาจส่งผลกระทบในเชิงลบต่ออันดับเครดิตของบริษัทได้ด้วยเช่นกัน 

ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

หน่วย: ล้านบาท 
 

      -------------------- ณ วันที ่31 ธันวาคม ------------------- 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2565 
2564 2563 2562            2561 

สินทรัพย์รวม 
 

52,317 49,223 48,518 50,881 47,531 
เงินให้สินเชื่อรวม 

 
52,250 49,396 47,976 51,933 48,545 

ค่าเผ่ือผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดชึ้น 
 

1,459 1,485 1,228 2,225 2,134 
หนี้สินทางการเงินระยะสั้น 

 
16,903 17,802 11,000 29,089 21,986 

หนี้สินทางการเงินระยะยาว 
 

22,677 18,879 25,742 13,151 17,339 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

 
11,551 11,567 10,819 7,671 7,195 

รายได้ดอกเบี้ยสุทธ ิ
 

1,268 2,517 2,452 2,527 2,332 
ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น 

 
197 586 338 194 403 

รายได้ที่ไม่ใช่ดอกเบี้ย 
 

471 796 747 700 625 
ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน 

 
846 754 585 538 570 

กำไรก่อนภาษีเงินได้  1,976 1,746 1,709 1,860 1,964 
กำไรสุทธ ิ

 
947 1,709 1,860 1,964 1,641 

* งบการเงนิรวม 
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หน่วย: % 
 

      ------------------- ณ วันที่ 31 ธันวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2565 
2564 2563 2562            2561 

ความสามารถในการทำกำไร 
 

     
รายได้ดอกเบี้ยสุทธิและเงินปันผล/สินทรัพย์รวมถวัเฉลี่ย 

 
5.06 **          5.01  5.15 4.93 5.14 

รายได้ที่ไม่ใช่ดอกเบี้ย/สินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ย 
 

1.85 **          1.64  1.50 1.39 1.40 
ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน/รายได้รวม 

 
16.61  13.83  12.61 13.45 13.16 

รายได้จากการดำเนินงาน/สินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ย 
 

4.65 **          4.38  4.68 5.01 4.71 
กำไรก่อนภาษีเงินได้ต่อสินทรัพย์เส่ียงถัวเฉลี่ย   4.62  **          4.37   4.65   4.95   4.65  
อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ย** 

 
3.73 **          3.50  3.74 3.99 3.77 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสว่นของผู้ถือหุ้นถัวเฉลี่ย 
 

16.39 **        15.27  20.12 26.42 25.59 
คุณภาพสินทรัพย ์

 
     

เงินให้สินเชื่อในชั้นที่ 3/เงินให้สินเช่ือถัวเฉลี่ย 
 

 2.38   3.77   3.13   3.95   3.69  
ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น/เงินให้สินเชื่อถัวเฉลี่ย 

 
 0.78  **           1.20   0.68   0.39   0.90  

ค่าเผ่ือผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น/เงินให้สินเชื่อในชั้นที่ 3 
 

 117.30  79.69  81.86   108.57   119.16  
โครงสร้างเงินทุน 

 
     

อัตราส่วนเงินทุนที่ปรับความเส่ียง   22.01   22.34   22.30   14.91   14.95  
อัตราส่วนหนี้สิน/ทุน (เท่า) 

 
 3.53   3.26   3.48   5.63   5.61  

สภาพคล่อง 
 

     
อัตราส่วนแหล่งเงินทุนที่มีเสถียรภาพ   104.49   101.85   126.13   64.78   80.12  
อัตราส่วนความครอบคลุมของสภาพคลอ่ง (เท่า)   0.03   0.03   0.09   0.01   0.01  
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินระยะสั้นต่อหนี้สินรวม 

 
 41.46   47.27   29.18   67.32   54.51  

* งบการเงนิรวม 
** ปรับอัตราสว่นเป็นตัวเลขเต็มป ี

   

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตสถาบันการเงินท่ีไม่ใช่ธนาคาร, 17 กุมภาพันธ์ 2563 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท ราชธานีลิสซิ่ง จำกัด (มหาชน) (THANI) 

อันดับเครดิตองค์กร: A- 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
THANI22OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
THANI237A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 486.3 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
THANI23NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,439 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
THANI247A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 593.7 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
THANI254A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
THANI255A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 593 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
THANI25DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
THANI262A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
THANI264A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 700 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
THANI268A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
THANI274A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,300 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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