
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัทหลักทรัพย์ ธนชาต จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “A-” ด้วย
แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” โดยอันดับเครดิตได้รับการปรับเพิ่มขึ้น 1 ขั้นจาก
อันดับเครดิตเฉพาะ (Stand-alone Credit Profile -- SACP) ของบริษัทซึ่งสะท้อนถึงสถานะของ
บริษัทในการเป็นบริษัทย่อยที่มีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ของ บริษัท ทุนธนชาต จำกัด (มหาชน) 
(ได้รับการจัดอันดับเครดิตท่ีระดับ “A/Stable” โดยทริสเรทต้ิง)  

ทริสเรทติ้งได้ปรับลดอันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทลงมาที่ระดับ “bbb+“ จากระดับ “a-” เพื่อ
สะท้อนถึงระดับการกู้ยืมท่ีเพิ่มสูงขึ้นและส่งผลต่อสถานะเงินทุนของบริษัท ซึ่งเป็นผลมาจากการ
ขยายตัวอย่างรวดเร็วของธุรกิจในช่วง 1-2 ปีที่ผ่านมาเป็นหลัก อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตเฉพาะ
ของบริษัทยังคงสะท้อนถึงสถานะทางการตลาดที่แข็งแกร่งของบริษัทในธุรกิจนายหน้าซื ้อ ขาย
หลักทรัพย์ ตลอดจนความสามารถในการสร้างผลกำไรที่แข็งแกร่ง และนโยบายการบริหารความ
เสี่ยงที่รอบคอบ 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

เป็นบริษัทย่อยที่มีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ของบริษัททุนธนชาต 

ทริสเรทติ้งประเมินว่า บล. ธนชาตมีฐานะเป็นบริษัทย่อยที่มีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ของบริษัท  
ทุนธนชาต ปัจจุบันบริษัททุนธนชาตถือหุ ้นของบริษัทในสัดส่วน 50.96% ในขณะที ่ Scotia 
Netherlands B.V. (Scotia) และธนาคารทหารไทยธนชาต จำกัด (มหาชน) ถือหุ ้นในสัดส่วน 
39.94% และ 10% ตามลำดับ บริษัททุนธนชาตมีอำนาจในการควบคุมกลยุทธ์ทางธุรกิจและ
นโยบายด้านการเงินของบริษัทโดยผ่านตัวแทนซ่ึงมีตำแหน่งเป็นคณะกรรมการบริษัท โดยท้ังบริษัท
ทุนธนชาตและ Scotia ต่างก็แต่งตั้งตัวแทนของตนเข้ามาเป็นกรรมการท่ีไม่ใช่กรรมการอิสระ (Non-
independent Director) จำนวนบริษัทละ 1 คนจากกรรมการทั ้งหมด 4 คน นอกจากนี ้ บล.  
ธนชาตยังดำเนินงานภายใต้กรอบการกำกับดูแลของกลุ่มทุนธนชาตเหมือนกับบริษัทลูกอื่น ๆ ของ
บริษัททุนธนชาตอีกด้วย 

บริษัทมีบทบาทสำคัญในการเติมเต็มกลยุทธ์ในการดำเนินธุรกิจด้านการเงินที่หลากหลายของกลุ่ม
โดยการให้บริการและนำเสนอผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนแบบครบวงจร บริษัทสร้างส่วนแบ่งกำไรให้แก่
บริษัททุนธนชาตในสัดส่วน 9.8% ในปี 2564 และ 8.1% ในช่วงครึ่งแรกของปี 2565 นอกจากน้ี 
บริษัทยังได้รับการสนับสนุนทางการเงินจากบริษัททุนธนชาตในรูปของวงเงินสินเชื่อซึ่งช่วยเสริม
ความยืดหยุ่นทางการเงินในเวลาท่ีจำเป็นอีกด้วย ในขณะท่ีทริสเรทติ้งมองว่าชื่อเสียงของบริษัทน้ันมี
ความเกี่ยวข้องอย่างใกล้ชิดกับบริษัททุนธนชาตจากการใช้ชื่อแบรนด์หรือตราสัญลักษณ์บริการ
ร่วมกัน 

ยังคงรักษาตำแหน่งทางการตลาดที่ดีในกลุ่มลูกค้าสถาบันภายในประเทศเอาไว้ได้  

แม้ว่าส่วนแบ่งทางการตลาดในด้านรายได้ของ บล. ธนชาตในธุรกิจนายหน้าซ้ือขายหลักทรัพย์น้ันจะ
ลดลงในช่วง 2-3 ปีท่ีผ่านมา แต่ทริสเรทติ้งก็ยังมองว่าบริษัทมีสถานะทางการตลาดท่ีแข็งแกร่ง โดย
ส่วนแบ่งทางการตลาดท่ีลดลงนั้นเป็นผลมาจากการลดลงของปริมาณการซื้อขายในกลุ่มลูกค้าที่มี
ความอ่อนไหวต่อราคาและในธุรกรรมการซื้อขายขนาดใหญ่ อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งก็มองว่า
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อันดับเครดิตองค์กร: A- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

วันท่ีทบทวนล่าสุด : 15/10/64 

 

 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับ
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

10/04/63 A- Stable 
14/03/62 A+ Alert Negative 
28/04/58 A+ Stable 
03/04/55 A Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ปวินท์ ธชทรงธรรม 
pawin@trisrating.com 
 

จันทนา ทวรีัตนศิลป์ 
jantana@trisrating.com 
 

จิตตราพรรณ ปันทะเลิศ 
jittrapan@trisrating.com 

นฤมล  ชาญชนะววิัฒน ์
narumol@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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บริษัทยังคงมีความได้เปรียบทางการแข่งขันในกลุ่มลูกค้าสถาบันภายในประเทศโดยเห็นได้จากปริมาณการซ้ือขายท่ีเพิ่มขึ้นอย่างค่อยเป็นค่อยไปจากนัก
ลงทุนสถาบันภายในประเทศรายอื่น ๆ ซ่ึงช่วยรักษาตำแหน่งท่ีมั่นคงให้แก่บริษัทในกลุ่มลูกค้าดังกล่าว 

การกระจายตัวของรายได้มีพัฒนาการที่ดีขึ้น 

บล. ธนชาตมีพัฒนาการท่ีดีในการดำเนินกลยุทธ์การกระจายธุรกิจโดยการขยายไปสู่ธุรกิจต่าง ๆ ท่ีไม่ใช่การลงทุนในหลักทรัพย์ด้วยเงินสด (Non-cash 
Equity Businesses) ในช่วง 2 ปีท่ีผ่านมา ซ่ึงทริสเรทติ้งคาดว่าแนวโน้มน้ีจะดำเนินต่อไปในระยะปานกลาง ในช่วงครึ่งแรกของปี 2565 ส่วนแบ่งกำไร
จากธุรกิจที่ไม่ใช่การลงทุนในหลักทรัพย์ด้วยเงินสดเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องสู่ระดับ 58% จากระดับ 50% ในปี 2564 และระดับ 33% ในปี 2563 ทั้งน้ี 
ธุรกิจที่ไม่ใช่การลงทุนในหลักทรัพย์ด้วยเงินสดของบริษัทประกอบด้วยบริการให้คำปรึกษาด้านการลงทุน (หรือที่เรียกว่า “Zeal”) การขายใบสำคัญ
แสดงสิทธิอนุพันธ์ (Derivatives Warrant) การให้กู้ยืมเพ่ือซื้อหลักทรัพย์ (Margin Lending) และการขายกองทุนรวม (Mutual Fund) 

สถานะเงินทุนอ่อนแอลง 

การปรับลดอันดับเครดิตเฉพาะของ บล. ธนชาตสะท้อนถึงการปรับมุมมองของทริสเรทติ้งในการประเมินสถานะเงินทุนของบริษัทเป็นระดับ 
‘Adequate’ หรือ ‘เพียงพอ’ จากระดับ ‘Strong’ หรือ ‘แข็งแกร่ง’ เป็นหลักเนื่องจากสถานะเงินทุนของบริษัทอ่อนแอลงอย่างมีนัยสำคัญซึ่งวัดจาก
อัตราส่วนเงินทุนที่ปรับความเสี่ยง (Risk-adjusted Capital Ratio -- RAC) ซึ่งปรับตัวลดลงสู่ระดับ 15.1% ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2565 จากระดับ 
25.3% ณ สิ้นปี 2563 อัตราส่วนเงินทุนที่ปรับความเสี่ยงท่ีลดลงอย่างมากเป็นผลมาจากการขยายตัวอย่างรวดเร็วของเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ท่ี
เพิ่มขึ้นกว่าเท่าตัวเป็น 7 พันล้านบาท ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2565 จาก 3 พันล้านบาท ณ สิ้นปี 2563 ท้ังนี้ เมื่อพิจารณาจากแผนของบริษัทท่ีจะคงเงิน
ให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ไว้ที่ประมาณ 7 พันล้านบาทในช่วง 3 ปีข้างหน้าแล้ว ทริสเรทติ้งคาดว่าสถานะเงินทุนของบริษัทจะยังคงอยู่ในระดับ 
‘Adequate’ หรือ 'เพียงพอ' โดยอัตราส่วนเงินทุนท่ีปรับความเสี่ยงท่ีคาดการณ์ไว้จะอยู่ท่ีระดับประมาณ 13%-14% 

ยังคงรักษาความสามารถในการสร้างผลกำไรที่แข็งแกร่งเอาไว้ได้  

ทริสเรทติ้งประเมินความสามารถในการสร้างผลกำไรของบริษัทให้อยู่ในระดับ  ‘Strong’ หรือ ‘แข็งแกร่ง’ เนื่องจากบริษัทมีความสามารถในการทำ
กำไรที่ปรับความเสี่ยง (Risk-adjusted Profitability) อยู่ในระดับที่มั่นคงโดยมีค่าเฉลี่ย 5 ปีของอัตราส่วนกำไรก่อนภาษีต่อสินทรัพย์เสี่ยง (Earnings 
before Taxes to Risk-weighted Assets -- EBT/RWA) สูงกว่า 3.55% (ปี 2563-2567) ซ่ึงในมุมมองของทริสเรทติ้งเห็นว่ารายได้ท่ีเพิ่มขึ้นจากการ
ขยายไปสู่ธุรกิจใหม่มีแนวโน้มท่ีจะเสริมความแข็งแกร่งและความมั่นคงให้แก่กำไรของบริษัทในช่วงระยะ 2-3 ปีข้างหน้าแม้ว่าจะมีการแข่งขันท่ีรุนแรง
ในธุรกิจนายหน้าซ้ือขายหลักทรัพย์ก็ตาม นอกจากนี้ บริษัทยังสามารถควบคุมต้นทุนได้เป็นอย่างดีและให้ความสำคัญกับธุรกิจท่ีมีอัตราการทำกำไรสูง 
(เช่น ธุรกิจให้บริการนายหน้าซ้ือขายหลักทรัพย์และธุรกิจให้บริการให้คำปรึกษาด้านการลงทุนแก่กลุ่มลูกค้านักลงทุนสถาบัน) ท้ังนี้ อัตราส่วนค่าใช้จ่าย
ในการดำเนินงานต่อรายได้สุทธิของบริษัทในช่วงครึ่งแรกของปี 2564 อยู่ที่ระดับ 46.1% ซึ่งต่ำกว่าค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรมซึ่งอยู่ที่ระดับ 53.9% 
ในช่วงเวลาเดียวกัน  

นโยบายการบริหารความเสี่ยงที่รอบคอบ 

ในมุมมองของทริสเรทติ้งเห็นว่า บล. ธนชาตมีกรอบนโยบายการบริหารความเสี่ยงที่รอบคอบทั้งในด้านความเสี่ยงต่อการเปลี่ยนแปลงของราคา
หลักทรัพย์และความเสี่ยงด้านเครดิต โดยบริษัทมีความเสี่ยงต่อการเปล่ียนแปลงของราคาหลักทรัพย์ท่ีค่อนข้างจำกัดเน่ืองจากการลงทุนโดยบัญชีของ
บริษัทเองน้ันใช้กลยุทธ์ท่ีไม่ผันผวนไปตามตลาดโดยเน้นท่ีการป้องกันความเสี่ยงของผลิตภัณฑ์ท่ีบริษัทเสนอขายเท่าน้ัน ส่วนความเสี่ยงด้านเครดิตน้ัน 
บริษัทยังคงรักษาหลักการไม่มีหนี้สูญใด ๆ จากการให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์แม้ว่าจะมีการขยายตัวอย่างรวดเร็วในปี 2564 และในช่วงครึ่งแรกของปี 
2565 ก็ตาม โดยข้อจำกัดสูงสุดในการให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ต่อลูกค้า 1 รายอยู่ท่ีระดับ 25% ของส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท ทั้งนี้ ณ สิ้นเดือน
มิถุนายน 2565 เงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ต่อมูลค่าหลักประกันของบริษัทอยู่ท่ีระดับ 33% ซึ่งต่ำกว่าเกณฑ์ภายในของบริษัทท่ีระดับ 75% 
ค่อนข้างมาก 

สถานะแหล่งเงินทุนและสภาพคล่องที่เพียงพอ 

ทริสเรทติ้งมองว่าสถานะแหล่งเงินทุนและสภาพคล่องของบริษัทนั้นน่าจะยังคงเพียงพอที่จะรองรับการเติบโตของธุรกิจในระยะปานกลางได้ ทั้งน้ี 
บริษัทได้รับวงเงินสินเชื่อระยะสั้นจำนวน 5.1 พันล้านบาทจากสถาบันการเงินหลายแห่ง ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2565 นอกจากนี้ บริษัททุนธนชาตยังให้
การสนับสนุนเงินทุนและสภาพคล่องแก่บริษัทอย่างต่อเนื่องโดยผ่านวงเงินสินเชื่อจำนวน 3 พันล้านบาทอีกด้วยโดยท่ีประมาณ 90% ของวงเงิน
ดังกล่าวน้ันบริษัทยังไม่ได้เบิกมาใช้ อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งมีข้อสังเกตว่าเงินกู้ยืมระยะสั้นของ บล. ธนชาตท่ีผ่านการออกตั๋วแลกเงินและตั๋วสัญญาใช้
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เงินน้ันเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญเป็น 3.3 พันล้านบาท ซ่ึงทั้งหมดน้ีบริษัทใช้ไปในการดำเนินธุรกิจให้กู้ยืมเพื่อซ้ือหลักทรัพย์ แม้ว่าการนำเงินกู้ระยะสั้นมา
ใช้ในการให้กู้ยืมเพ่ือซ้ือหลักทรัพย์จะเป็นเรื่องปกติในอุตสาหกรรม แต่การขยายตัวอย่างมีนัยสำคัญของเงินใหกู้้ยืมเพื่อซ้ือหลักทรัพย์ซ่ึงก่อให้เกิดภาระ
หน้ีท่ีเพิ่มสูงขึ้นน้ันเป็นผลกระทบในทางลบต่อสถานะเครดิต 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

สมมติฐานกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้งสำหรับการดำเนินงานของบริษัทในระหว่างปี 2565-2567 มีดังน้ี 

• ส่วนแบ่งทางการตลาดของมูลค่าการซ้ือขายหลักทรัพย์จะอยู่ท่ีระดับประมาณ 3% 

• อัตราค่านายหน้าซ้ือขายหลักทรัพย์โดยเฉลี่ยจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 0.12%-0.13% 

• อัตราส่วนค่าใช้จ่ายดำเนินงานต่อรายได้สุทธิจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 48%-50% 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะยังคงรักษาสถานะทางการตลาดซึ่งวัดจากส่วนแบ่ง
รายได้ค่านายหน้าซ้ือขายหลักทรัพย์รวมถึงความสามารถในการทำกำไรท่ีแข็งแกร่งให้คงอยู่ต่อไปได ้นอกจากนี้ แนวโน้มอันดับเครดิตยังสะท้อนความ
คาดหวังของทริสเรทต้ิงว่าบริษัทจะรักษาสถานะเงินทุนไม่ใหอ้่อนแอลงมากไปกว่าน้ีอีกด้วย 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

การปรับเพ่ิมอันดับเครดิตเฉพาะจะเป็นไปได้ก็ต่อเมื่ออัตราส่วนเงินทุนท่ีปรับความเสี่ยงของบริษัทอยู่ในระดับสูงเกินกว่า 20% อย่างต่อเนื่อง ในขณะท่ี
บริษัทสามารถรักษาความแข็งแกร่งของส่วนแบ่งรายได้ในธุรกิจนายหน้าซ้ือขายหลักทรัพย์เอาไว้ได้และยังคงมีแหล่งรายได้ท่ีกระจายตัวต่อไป ส่วนการ
ปรับเพิ่มอันดับเครดิตองค์กรของบริษัทนั้นยังไม่น่าเป็นไปได้เว้นแต่ในกรณีที่อันดับเครดิตของบริษัททุนธนชาตได้รับการปรับเพิ่มขึ้น ในทางกลับกัน
อันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทอาจได้รับแรงกดดันหากอัตราส่วนเงินทุนที่ปรับความเสี่ยงของบริษัทลดต่ำลงเกินกว่าระดับ 12% อย่างต่อเนื่อง หรือ
บริษัทมีส่วนแบ่งรายได้ในธุรกิจนายหน้าซ้ือขายหลักทรัพย์ท่ีถดถอยลงอย่างต่อเนื่อง หรือบริษัทมีความสามารถในการสร้างผลกำไรซึ่งวัดจากอัตราส่วน
กำไรก่อนหักภาษีต่อสินทรัพย์เสี่ยงที่อ่อนแอลงอย่างมาก ในขณะท่ีการปรับลดอันดับเครดิตองค์กรของบริษัทยังสามารถเกิดขึ้นได้หากอันดับเครดิตของ
บริษัททุนธนชาตได้รับการปรับลดลง 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



บริษัทหลักทรัพย์ ธนชาต จำกัด (มหาชน) 

 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                            4 

 

ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ 

หน่วย: ล้านบาท 
 

   ------------------ ณ วันที ่31 ธันวาคม ----------------- 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2565 
2564 2563 2562 2561 

สินทรัพย์รวม 
 

10,460 8,679 6,852  6,684   8,898  
เงินลงทุนในหลักทรัพย์ 

 
1,448 1,794 1,025  1,237   2,978  

ลูกหนี้ธุรกจิหลักทรัพย์รวม (รวมดอกเบีย้ค้างรับ) 
 

8,186 5,597 4,267  5,012   5,473  
ค่าเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ 

 
0 0 6  6   13  

เงินกู้รวม 
 

5,108 3,147 560  717   2,907  
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

 
3,617 3,634 3,743  3,501   3,072  

รายได้สุทธิจากธุรกจิหลักทรัพย ์
 

732 1,679 1,327  2,834   1,602  
รายได้รวม 

 
842 1,904 1,517  3,076   1,880  

ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน 
 

383 859 739  754   882  
ดอกเบี้ยจา่ย 

 
38 42 35  102   128  

กำไร (ขาดทุน) สุทธ ิ
 

283 661 479  1,674   593  
 

หน่วย: % 

 ------------------- ณ วันที่ 31 ธันวาคม ------------------ 
  ม.ค.-มิ.ย.  

2565 
2564 2563 2562 2561 

ความสามารถในการทำกำไร       
รายได้ค่านายหนา้ซ้ือขายหลักทรพัย์/รายได้รวม  62.5 66.6 72.7 65.9  *        66.6 
รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการ/รายไดร้วม  7.7 12.9 12.0 4.5  *          4.0 
กำไร (ขาดทุน) จากการซ้ือขายหลกัทรพัย์/รายได้รวม  6.6 7.1 0.9 3.8  *          4.7 
ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน/รายได้สุทธิ  47.7 46.1 49.8 54.2  *        50.3 
กำไรก่อนภาษี/รายได้สุทธ ิ  43.6 44.4 40.3 36.1  *        41.6 
อัตราส่วนผลตอบแทน/สินทรัพย์รวมถวัเฉลี่ย  5.9 8.5 7.1 5.2  *          5.7 
กำไรก่อนหกัภาษี/สินทรัพย์เส่ียง  3.6 5.3 4.6 3.5  *          4.8 
คุณภาพสินทรัพย ์       
ลูกหนี้จัดชั้น/ลูกหนีธุ้รกิจหลักทรัพย์รวม  0.0 0.0 0.1 0.7 0.8 
ค่าเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ/ลูกหนีธุ้รกิจหลักทรัพย์รวม  0.0 0.0 0.1 0.1 0.2 
ต้นทุนทางเครดิต (โอนกลับ)  0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
โครงสร้างเงินทุน       
อัตราส่วนภาระหนี ้  31.9 34.3 47.6 46.4 13.3 
อัตราส่วนเงินทุนที่ปรับความเส่ียง  15.1 16.5 25.3 21.4 7.7 
สภาพคล่อง       
อัตราส่วนแหล่งเงินทุนที่มีเสถียรภาพ  80.7 105.8 166.1 151.4 87.7 
อัตราส่วนความครอบคลุมของสภาพคลอ่ง  0.3 0.6 1.7 1.3 0.7 

*   ไม่รวมก ำไรจำกกำรขำยเงนิลงทุน 
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เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565 
- Securities Company Rating Methodology, 9 เมษายน 2563  
 

บริษัทหลักทรัพย์ ธนชาต จำกัด (มหาชน) (TNS) 

อันดับเครดิตองค์กร: A- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2565  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกั ด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

