
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท ซีเค พาวเวอร์ จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “A” ด้วย
แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” พร้อมท้ังคงอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มี
หลักประกันของบริษัทท่ีระดับ “A-” หุ้นกู้ของบริษัทมีอันดับเครดิตต่ำกว่าอันดับเครดิตองค์กรอยู่ 1 
ขั้นเนื่องจากหุ้นกู้น้ีมีลักษณะการด้อยสิทธิทางโครงสร้างเมื่อเทียบกับเงินกู้ของบริษัทย่อยของบริษัท
ท่ีมีอยู่ในปัจจุบัน 

อันดับเครดิตสะท้อนถึงกระแสเงินสดรับท่ีเชื่อถือได้จากการมีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า (Power 
Purchase Agreement -- PPA) กับการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) (ได้รับอันดับเครดิต 
“AAA/Stable”) และประวัติการดำเนินงานท่ีน่าพอใจของบริษัท อันดับเครดิตยังรวมถึงความ
คาดหวังว่าระดับหน้ีสินของบริษัทจะค่อย ๆ ลดลงถึงแม้ว่าบริษัทจะมีการลงทุนในโรงไฟฟ้าพลังน้ำ
โครงการใหม่ก็ตาม ในทางกลับกัน อันดับเครดิตดังกล่าวก็มีข้อจำกัดจากความไม่แน่นอนของ
ปริมาณน้ำและความเสี่ยงของประเทศ (Country Risk) ของสาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนลาว 
(สปป. ลาว) 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

กระแสเงินสดที่เชื่อถือได้ 

อันดับเครดิตน้ันมีรากฐานมาจากกระแสเงินสดท่ีเชื่อถือได้ท่ีบริษัทได้รับจากสินทรัพย์ในธุรกิจไฟฟ้า
ซ่ึงประกอบไปด้วยโรงไฟฟ้าพลังน้ำขนาดใหญ่ 2 แห่งใน สปป.ลาว และโรงไฟฟ้าพลังงานความร้อน
ร่วมท่ีใช้ก๊าซเป็นเชื้อเพลิง 2 แห่ง ณ เดือนธันวาคม 2565 บริษัทมีกำลังการผลิตตามสัดส่วนการถือ
หุ้นในโรงไฟฟ้าท้ังสิ้น 1,003 เมกะวัตต์ โดยโรงไฟฟ้าพลังน้ำมีกำลังการผลิตคิดเป็น 83% ของกำลัง
การผลิตท้ังหมดหรือ 829 เมกะวัตต์ โดยบริษัทถือหุ้นใหญ่ในโครงการโรงไฟฟ้าพลังน้ำน้ำงึม 2 และ
โครงการไซยะบุรี กำลังการผลิตท่ีเหลือมาจากโรงไฟฟ้าพลังงานความร้อนร่วมท่ีใช้ก๊าซธรรมชาติ 2 
แห่งขนาด 155 เมกะวัตต์ (15%) และโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ 19 เมกะวัตต์ (2%) 

กลุ่มธุรกิจไฟฟ้าของบริษัทมีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาวกับผู้ซ้ือไฟฟ้าท่ีน่าเชื่อถือ ซ่ึงช่วยลดความ
เสี่ยงในการชำระเงินและความเสี่ยงด้านตลาด ท้ังน้ี กฟผ. เป็นผู้ซ้ือไฟฟ้ารายใหญ่โดยรับซ้ือประมาณ 
96% ของกำลังการผลิตติดตั้งท้ังหมด ส่วนกำลังการผลิตท่ีเหลือรับซ้ือโดย Electricite Du Laos 
(EDL) กลุ่มลูกค้าโรงงานอุตสาหกรรม และการไฟฟ้าส่วนภูมิภาค (กฟภ.) 

บริษัทมีประวัติการดำเนินงานท่ีแข็งแกร่ง โครงการน้ำงึม 2 ซ่ึงเป็นโรงไฟฟ้าหลักของบริษัทมีความ
พร้อมในการดำเนินงานอยู่ในระดับสูงตั้งแต่เริ่มเปิดดำเนินการจากการท่ีบริษัทได้ทำสัญญา
เดินเครื่องและบำรุงรักษากับ กฟผ. ซ่ึงครอบคลุมตลอดอายุสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า ในขณะเดียวกัน 
โรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมบางปะอิน (Bangpa-in Cogeneration Power Plant -- BICPP) ก็
สามารถดำเนินการตามเงื่อนไขสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าของ กฟผ. ไดอ้ย่างสม่ำเสมอ 

โรงไฟฟ้าพลังน้ำสร้างกำไรเป็นส่วนใหญ่  

โรงไฟฟ้าพลังน้ำยังคงสร้างกำไรให้แก่บริษัทเป็นส่วนใหญ่ ในปี 2565 บริษัทมีกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย 
ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) อยู่ท่ี 4.2 พันล้านบาท โดยประมาณ 2.7 พันล้าน
บาท (หรือประมาณ 66%) มาจากโครงการน้ำงึม 2 และ 205.5 ล้านบาท (หรือประมาณ 5%) มา
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จากโครงการไซยะบุรี โดยทั่วไปแล้วโรงไฟฟ้าพลังน้ำมีอัตรากำไรท่ีสูงกว่าโรงไฟฟ้าเชื้อเพลิงฟอสซิลเป็นอย่างมากเนื่องจากไม่มีต้นทุนเชื้อเพลิง 

จากการท่ีรายได้หลักของบริษัทมาจากโรงไฟฟ้าพลังน้ำ จึงทำให้บริษัทมีความอ่อนไหวอย่างมากต่อความเสี่ยงด้านปริมาณน้ำ กล่าวคือ ความไม่
แน่นอนของปริมาณน้ำท่ีไหลเข้า 

ความเสี่ยงถูกลดทอนจากโครงสร้างของสัญญาซื้อขายไฟฟ้าทีด่ี 

ความเสี่ยงที่สำคัญของการผลิตไฟฟ้าพลังน้ำคือความไม่แน่นอนของปริมาณน้ำ ปริมาณไฟฟ้าท่ีจะผลิตได้ขึ้นอยู่กับปริมาณน้ำซ่ึงสามารถเปลี่ยนแปลงได้
อย่างมากในแต่ละปี ปริมาณน้ำท่ีผันผวนสูงจะส่งผลให้การผลิตไฟฟ้ามีความไม่แน่นอนและอาจทำให้รายได้มีความแกว่งตัวในช่วงเวลาใดเวลาหน่ึง  

สัญญาซ้ือขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลังน้ำของบริษัทมีโครงสร้างสัญญาท่ีช่วยทำให้กระแสเงินสดมีเสถียรภาพตลอดอายุสัญญา โดยสัญญาจะมีกลไกท่ี
เอื้อให้บริษัทสามารถจำหน่ายไฟฟ้าได้เกินกว่าปริมาณเป้าหมายในปีท่ีมีน้ำมาก ในขณะท่ีปีแล้งบริษัทก็จะได้รับค่าตอบแทนชดเชย และในกรณีท่ีบริษัท
จำหน่ายไฟฟ้าได้ต่ำกว่าปริมาณไฟฟ้าเป้าหมายต่อปี ปริมาณไฟฟ้าในส่วนท่ีขาดน้ีก็สามารถนำไปทบกับปริมาณไฟฟ้าเป้าหมายของปีถัด ๆ ไปได้  
อย่างไรก็ตามแม้ว่าบริษัทจะมีโครงสร้างสัญญาท่ีดีแล้ว แต่การผลิตไฟฟ้าและกระแสเงินสดของบริษัทอาจได้รับผลกระทบหากเผชิญกับช่วงระยะเวลา
แล้งท่ียาวนาน 

กำไรที่น้อยกว่าคาดของโรงไฟฟ้าพลังงานความร้อนร่วม 

กำไรของโรงไฟฟ้าพลังงานความร้อนร่วมได้รับผลกระทบจากต้นทุนเชื้อเพลิงท่ีสูงขึ้นในปี 2565 บริษัทจำหน่ายไฟฟ้าให้แก่ลูกค้าอุตสาหกรรมด้วย
ส่วนลดจากราคาค่าไฟฟ้าท่ี กฟภ. เรียกเก็บจากผู้ใช้ไฟฟ้ารายใหญ่ ซ่ึงอัตราค่าไฟฟ้าโดยท่ัวไปจะมีการปรับราคาเพื่อสะท้อนต้นทุนเชื้อเพลิงผ่านค่า
ไฟฟ้าผันแปรหรือค่า Ft อย่างไรก็ตาม การปรับค่า Ft น้ันจะล่าช้ากว่าและขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของหน่วยงานท่ีรับผิดชอบว่าจะปรับในช่วงเวลาไหนและ
ท่ีอัตราเท่าใด 

ราคาก๊าซธรรมชาติเพ่ิมสูงขึ้นจนทำลายสถิติท่ีระดับเกิน 550 บาทต่อล้านบีทียูในไตรมาสท่ี 3 ของปี 2565 ในขณะท่ีการปรับเพ่ิมค่า Ft น้ันยังคงต่ำ
กว่าต้นทุนเชื้อเพลิงท่ีเพิ่มสูงขึ้น จึงส่งผลให้ EBITDA ของโรงไฟฟ้าพลังงานความร้อนร่วมอยู่ท่ีระดับ 800 ล้านบาทในปี 2565 ลดลง 31% จาก 1.1 
พันล้านบาทในปีก่อนหน้า 

โรงไฟฟ้าพลังน้ำยังคงเป็นปัจจัยขับเคลื่อนสำคัญในการเติบโต 

โรงไฟฟ้าพลังน้ำยังคงเป็นปัจจัยขับเคลื่อนสำคัญในการเติบโตของบริษัท ปัจจุบันบริษัทอยู่ระหว่างการพัฒนา “โครงการโรงไฟฟ้าพลังน้ำ 
หลวงพระบาง” (โครงการหลวงพระบาง) ในจังหวัดหลวงพระบางของ สปป. ลาว โครงการน้ีเป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลังน้ำแบบน้ำไหลผ่านตลอดปี 
(Run-of-river) ขนาดใหญ่ในแม่น้ำแม่โขงซ่ึงมีกำลังการผลิตติดตั้งประมาณ 1,460 เมกะวัตต์ ปัจจุบัน บริษัทได้ซ้ือหุ้นเพิ่มอีก 8% ในบริษัทท่ีทำ
โครงการคือ บริษัท หลวงพระบาง พาวเวอร์ จำกัด ทำให้บริษัทถือหุ้นในโครงการเพิ่มขึ้นเป็น 50% และส่งผลให้บริษัทมีกำลังการผลิตตามสัดส่วนการ
ถือหุ้นเป็น 1,733 เมกะวัตต์ 

การก่อสร้างโครงการหลวงพระบางคาดว่าจะเริ่มขึ้นในไตรมาสท่ี 2 ของปี 2566 และจะเปิดดำเนินงานเชิงพาณิชย์ได้ในปี 2573 ทริสเรทติ้งคาดว่า
บริษัทจะใช้เงินลงทุนสำหรับโครงการหลวงพระบางท้ังสิ้น 2.16 หมื่นล้านบาทตลอดการช่วงพัฒนาโครงการ ปัจจุบัน บริษัทได้ใช้เงินลงทุนไปแล้ว 3.9 
พันล้านบาท และจะต้องเพิ่มเงินลงทุนจำนวน 2 พันล้านบาทในปี 2567 จำนวน 2.4 พันล้านบาทในปี 2568 และ 3 พันล้านบาทในปี 2569 

นอกจากส่วนของเงินลงทุนข้างต้นแล้ว บริษัทยังได้ตกลงท่ีจะสนับสนุนโครงการในรูปแบบของเงินกู้ยืมจากผู้ถือหุ้นจำนวนมากหากโครงการมีต้นทุน
การก่อสร้างเกินกว่างบประมาณท่ีตั้งไว้ นอกจากนี้บริษัทยังตกลงที่จะให้การสนับสนุนทางการเงินแก่ผู้ถือหุ้นอีกรายหน่ึง ในกรณีท่ีผู้ถือหุ้นรายดังกล่าว
ไม่สามารถหาเงินมาลงทุนในโครงการได้ ท้ังนี้ ทริสเรทติ้งยังไม่ได้รวมเงินท่ีบริษัทอาจต้องสนับสนุนดังกล่าวในประมาณการกรณีพื้นฐาน 

มีความเสี่ยงของประเทศใน สปป. ลาว 

การท่ีโรงไฟฟ้าหลัก ๆ ของบริษัทตั้งอยู่ใน สปป. ลาว ทำให้บริษัทต้องเผชิญกับความเสี่ยงของประเทศใน สปป. ลาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งความเสี่ยงใน
กรณีท่ีเกิดการเปลี่ยนแปลงด้านกฎระเบียบท่ีเกี่ยวข้องกับการผลิตไฟฟ้า อย่างไรก็ตาม ความเสี่ยงดังกล่าวถูกลดทอนลงอย่างมีนัยสำคัญ เน่ืองจาก
โรงไฟฟ้าพลังน้ำของบริษัทถูกตั้งขึ้นภายใต้ความร่วมมือระหว่างรัฐบาลไทยและรัฐบาลลาว เพื่อจำหน่ายไฟฟ้าท่ีผลิตได้มายังประเทศไทย โดยโรงไฟฟ้า
พลังน้ำท้ัง 2 แห่งมีสัญญาสัมปทานกับรัฐบาล สปป. ลาว และสัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากับ กฟผ . ซ่ึงภายใต้สัญญา กฟผ. จะชำระค่าซ้ือไฟฟ้าโดยตรงเข้า
บัญชีรายได้ของโรงไฟฟ้าในประเทศไทย นอกจากนี้ EDL-Generation Public Company (EDL-Gen) ซ่ึงเป็นรัฐวิสาหกิจของ สปป. ลาว ก็ยังเป็นหน่ึง
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ในผู้สนับสนุนของทั้งโครงการน้ำงึม 2 และโครงการไซยะบุรีอีกด้วย ทริสเรทติ้งคาดว่าโคงการหลวงพระบางจะดำเนินการในรูปแบบเดียวกัน และคาด
ว่ารัฐบาล สปป. ลาว จะเข้ามามีส่วนร่วมในโครงการหลวงพระบางด้วยเช่นกัน 

คาดว่ากำไรจะค่อย ๆ ปรับตัวดีขึ้น 

EBITDA ของบริษัทลดลง 13% จากปีก่อนหน้าเป็น 4.2 พันล้านบาทในปี 2565 ท้ังน้ี ทริสเรทติ้งคาดว่ากำไรของบริษัทจะค่อย ๆ ปรับตัวดีขึ้น ใน
ประมาณการกรณีพื้นฐาน ทริสเรทติ้งได้ตั้งสมมติฐานอย่างระมัดระวังสำหรับโรงไฟฟ้าพลังงานน้ำจากรูปแบบของกระแสน้ำท่ีเกิดขึ้นในช่วงปีก่อนหน้า
น้ี โดยให้โรงไฟฟ้าน้ำงึม 2 จำหน่ายไฟฟ้าจำนวน 1,650 ล้านหน่วย (Gigawatt-hour -- GWh) ในปี 2566-2567 และ 1,800 ล้านหน่วยในปี 2568 
จากการคาดการณ์ว่ากระแสน้ำจะปรับตัวดีขึ้น ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังคาดว่ากำไรของโรงไฟฟ้าความร้อนร่วมบางปะอินจะค่อย ๆ ฟื้นตั วขึ้น
จากค่า Ft ท่ีเพิ่งปรับเพิ่มขึ้นและราคาก๊าซธรรมชาติท่ีจะกลับไปอยู่ท่ีระดับปกติในระยะยาว นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งยังคาดว่าบริษัทจะได้รับเงินปันผล
จากโครงการไซยะบุรีประมาณ 170-255 ล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2566-2568 ส่งผลให้ EBITDA ของบริษัทจะอยู่ท่ีราว 4.2-4.8 พันล้านบาทต่อปีในปี 
2566-2568 และคาดว่าเงินทุนจากการดำเนินงานจะอยู่ท่ีราว 3.1-3.6 พันล้านบาทต่อปีในช่วงเวลาเดียวกัน 

ภาระหนี้คาดว่าจะลดลง  

การคงอันดับเครดิตมาจากความคาดหวังว่าภาระหน้ีของบริษัทจะลดลงถึงแม้ว่าบริษัทมีข้อผูกพันท่ีจะต้องใส่เงินลงทุนในโครงการหลวงพระบาง ในอีก
หลายปีต่อจากนี้ก็ตาม ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัทจะลดลงต่ำกว่า 5 เท่าต้ังแต่ปี 2567 เป็นต้นไป โดยบริษัท
จะมีค่าใช้จ่ายฝ่ายทุนและเงินลงทุนท้ังสิ้น 4.6 พันล้านบาทระหว่างปี 2566-2568 ทริสเรทติ้งตั้งความหวังว่าบริษัทจะไม่มีการลงทุนขนาดใหญ่ในช่วง
หลายปีต่อจากน้ีจากการท่ีบริษัทมีข้อผูกพันในการลงทุนและการให้เงินสนับสนุนในโครงการหลวงพระบาง ในประมาณการกรณีพื้นฐาน  
ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนของบริษัทจะยังคงอยู่ท่ีระดับต่ำกว่า 40% ในปี 2566-2568 โดยทริสเรทติ้งมองว่าหากบริษัท
จำเป็นท่ีจะต้องจัดหาเงินทุนเพิ่มเติมให้กับโครงการหลวงพระบาง จะส่งผลให้ระดับหน้ีสินของบริษัทไม่สามารถปรับตัวลดลงได้ 

โครงสร้างหนี้สิน 

ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2565 บริษัทมีหน้ีสินท้ังหมด (ไม่รวมหน้ีสินตามสัญญาเช่า) จำนวน 3.01 หมื่นล้านบาท โดยจำนวน 1.76 หมื่นล้านบาทถูก
พิจารณาว่าเป็นหน้ีท่ีมีลำดับได้รับชำระคืนก่อน (Priority Debt) ซ่ึงประกอบไปด้วยหน้ีมีหลักประกันและหน้ีไม่ด้อยสิทธิไม่มีหลักประกันของบริษัท
ย่อย โดยมีอัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับได้รับชำระคืนก่อนต่อหน้ีสินท้ังหมดเท่ากับ 58% ทำให้เจ้าหน้ีหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของบริษัทน้ันด้อย
สิทธิกว่าเจ้าหน้ีท่ีมีสิทธิได้รับชำระคืนก่อนอย่างมีนัยสำคัญในกรณีท่ีต้องเรียกร้องสิทธิในทรัพย์สินของบริษัท ดังน้ันหุ้นกู้ของบริษัทจึงมีอันดับเครดิตต่ำ
กว่าอันดับเครดิตองค์กรของบริษัทอยู่ 1 ขั้น 

สถานะสภาพคล่องที่เพียงพอ 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าบริษัทมีสภาพคล่องเพียงพอ ณ เดือนธันวาคม 2565 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดซ่ึงรวมถึงเงินสดท่ีมีภาระผูกพัน
สำหรับเงินกู้โครงการอยู่ท่ีประมาณ 7.7 พันล้านบาท นอกจากน้ี บริษัทยังมีวงเงินกู้ท่ียังไม่ได้เบิกใช้อีกประมาณ 6.5 พันล้านบาท ดังน้ัน เงินสดในมือ
รวมท้ังวงเงินกู้ท่ียังไม่ได้เบิกใช้และเงินทุนจากการดำเนินงานจึงน่าจะเพียงพอท่ีจะใช้ชำระหน้ีเงินกู้ระยะยาวและหุ้นกู้ที่จะครบกำหนดในช่วง 12 เดือน
ข้างหน้าจำนวนรวมประมาณ 3.4 พันล้านบาท 

จากประมาณการของทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทย่อยต่าง ๆ ของบริษัทน่าจะสามารถสร้างกระแสเงินสดได้เพียงพอสำหรับการชำระคืนหน้ีท้ังหุ้ นกู้และ
เงินกู้โครงการ นอกจากน้ี บริษัทย่อยเหล่าน้ียังต้องมีเงินฝากในบัญชีเงินสำรองสำหรับใช้ชำระคืนหน้ีเงินกู้ด้วย โดยบัญชีดังกล่าวจะช่วยบรรเทาความ
เสี่ยงให้แก่ผู้ให้กู้ในกรณีท่ีผลการดำเนินงานของบริษัทย่อยดังกล่าวไม่เป็นไปตามเป้าหมาย 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

• ปริมาณไฟฟ้าท่ีโครงการน้ำงึม 2 จำหน่ายให้ กฟผ. เท่ากับ 1,650 ล้านหน่วยต่อปใีนปี 2566-2567 และ 1,800 ล้านหน่วยในปี 2568 

• โรงไฟฟ้าพลังงานความร้อนร่วมจำหน่ายไฟฟ้าจำนวน 1,452-1,564 ล้านหน่วยต่อปี 

• โรงไฟฟ้าพลังงานความร้อนร่วมจำหน่ายไอน้ำประมาณ 77,000-80,000 ตันต่อปี 

• เงินลงทุนรวมท้ังหมดจะอยู่ท่ีประมาณ 4.6 พันล้านบาทในช่วงปี 2566-2568  
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แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต "Stable" หรือ "คงท่ี" สะท้อนถึงการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่าโรงไฟฟ้าของบริษัทจะสามารถดำเนินงานได้ตามเป้าหมาย 
นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งยังคาดว่าบริษัทจะยังคงได้รับกระแสเงินสดท่ีแน่นอนจากการลงทุน  และคาดว่าภาระหน้ีสินของบริษัทจะค่อยๆ ลดลง โดย
กระแสเงินสดเมื่อเทียบกับหน้ีสินทางการเงินของบริษัทจะอยู่ในระดับเดียวกับประมาณการของทริสเรทติ้ง  

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

โอกาสท่ีบริษัทจะได้รับการปรับอันดับเครดิตเพิ่มขึ้นน้ันมีค่อนข้างจำกัด ในทางกลับกัน ปัจจัยท่ีอาจมีผลต่อการลดอันดับเครดิตอาจเกิดจากผลการ
ดำเนินงานด้านการเงินของบริษัทท่ีอ่อนแอกว่าประมาณการอย่างมีนัยสำคัญซ่ึงอาจจะเกิดจากท่ีโรงไฟฟ้าของบริษัทมีผลการดำเนินงานท่ีด้อยกว่าท่ี
คาดการณ์อย่างมีนัยสำคัญ หรือเกิดจากการลงทุนขนาดใหญ่ท่ีใช้เงินกู้เป็นหลักหรือมีรายจ่ายอื่น ๆ เพิ่มเติมโดยเฉพาะท่ีเกี่ยวข้องกับโครงการหลวง
พระบาง 

ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ 

    
หน่วย: ล้านบาท 

 

      ----------------------------- ณ วันที่ 31 ธันวาคม ----------------------------- 
 

 
2565 2564 2563 2562  2561 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

11,255 9,154 7,048 8,776 9,096 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  3,969 3,884 1,180 2,264 2,517 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  4,166 4,788 2,910 4,015 4,618 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  3,038 3,672 1,905 2,829 3,173 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  1,076 1,072 1,001 1,173 1,400 
เงินลงทุน 

 
46 49 106 251 779 

สินทรัพย์รวม 
 

69,846 68,977 67,038 64,191 62,503 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
23,672 24,439 22,098 22,905 24,765 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

37,939 36,130 35,038 35,547 31,522 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้            

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
37.00 52.24 41.13 45.32 50.77 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

5.79 5.77 1.81 3.61 4.16 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
3.87 4.47 2.91 3.42 3.30 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 5.68 5.10 7.59 5.71 5.36 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

12.83 15.03 8.62 12.35 12.81 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
38.42 40.35 38.68 39.19 44.00 

 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565  
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565  
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564   

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท ซีเค พาวเวอร์ จำกัด (มหาชน) (CKP) 

อันดับเครดิตองค์กร: A 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
CKP23NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
CKP245A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
CKP265A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
CKP27NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
CKP285A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
CKP286A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
CKP31OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 A- 
CKP32NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 A- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            
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เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


