
 
 
 
 

 

 

เหตผุล 

 ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของ บริษัท  
น ้าตาลขอนแก่น จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “A” โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นถงึประสบการณ์ทีย่าวนานใน
ฐานะทีบ่รษิทัเป็นหน่ึงในกลุม่ผูผ้ลติน ้าตาลรายใหญ่ของประเทศไทย ตลอดจนการขยายกจิการไปสู่
ธุรกจิทีเ่กีย่วเน่ืองกบัธุรกจิน ้าตาล ทว่าความแขง็แกร่งดงักล่าวถูกลดทอนบางสว่นจากวฏัจกัรราคา
น ้าตาล และความผนัผวนของปรมิาณผลผลติออ้ย รวมถงึความเสีย่งจากการด าเนินธุรกจิออ้ยและ
น ้าตาลในประเทศสาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชนลาว (สปป. ลาว) และกมัพชูา ตลอดจนภาระ
หน้ีของบรษิทัทีอ่ยูใ่นระดบัคอ่นขา้งสงู 
 บรษิทัน ้าตาลขอนแก่นเป็นหน่ึงในผูผ้ลติน ้าตาลรายใหญ่ในประเทศไทยซึ่งก่อตัง้ในปี 2488 
โดยครอบครวัตระกูลชนิธรรมมติร์และกลุ่มพนัธมติร ณ เดอืนเมษายน 2560 ตระกูลชนิธรรมมติร ์
ถอืหุน้ในบรษิทัในสดัสว่นรวม 68% ของหุน้ทัง้หมด บรษิทัเป็นเจา้ของและบรหิารโรงงานน ้าตาล 5 
แหง่ในประเทศไทย โดยมกี าลงัการหบีออ้ยรวม ณ เดอืนพฤษภาคม 2560 เทา่กบั 110,000 ตนัออ้ย
ตอ่วนั ทัง้น้ี กลุม่น ้าตาลขอนแก่นสามารถหบีออ้ยได ้6.8 ลา้นตนัออ้ยในปีการผลติ 2559/2560 และ
ผลติน ้าตาลได ้724,549 ตนั ซึง่สง่ผลใหบ้รษิทัเป็นกลุ่มผูผ้ลติน ้าตาลรายใหญ่อนัดบั 4 ของประเทศ 
ดว้ยสว่นแบง่ทางการตลาด 7.2% โดยเป็นรองกลุ่มมติรผลซึง่มสีว่นแบ่งทางการตลาด 19.7% กลุ่ม
ไทยรุง่เรอืงซึง่มสีว่นแบง่ 14.1% และกลุม่ไทยเอกลกัษณ์ซึง่มสีว่นแบง่ 9.4%  
 ตัง้แตปี่การเงนิ 2549 บรษิทัไดข้ยายการลงทุนไปยงัธุรกจิทีเ่กี่ยวเน่ืองกบัธุรกจิน ้าตาลเพื่อใช้
ประโยชน์สงูสดุจากออ้ย ไดแ้ก่ ธุรกจิผลติไฟฟ้าและธุรกจิผลติเอทานอล ทัง้น้ี ในชว่งปีการเงนิ 2559 
รายไดจ้ากธุรกจิพลงังาน (ไฟฟ้าและเอทานอล) คดิเป็นสดัสว่น 17% ของรายไดร้วมของบรษิทั 
 ราคาน ้าตาลทรายลดลงอยา่งต่อเน่ืองในช่วง 2 ปีทีผ่่านมา โดยราคาน ้าตาลอา้งองิจากราคา
ขายตามสญัญาที่ บรษิทั อ้อยและน ้าตาลไทย จ ากัด เป็นผู้ด าเนินการซื้อขายนัน้ลดลงจาก 18.4 
เซนต์ต่อปอนด์ในปีการผลิต 2556/2557 มาอยู่ที่ 15.4 เซนต์ต่อปอนด์ในปีการผลิต 2558/2559 
นอกจากราคาน ้าตาลที่ปรบัตวัลดลงแล้ว สภาพอากาศที่แห้งแล้งในประเทศไทยยงัส่งผลท าให้
ปรมิาณอ้อยเขา้หบีของบรษิทัลดลงดว้ย ทัง้น้ี บรษิทัมปีรมิาณอ้อยเขา้หบี 7.61 ลา้นตนั ในปีการ
ผลติ 2558/2559 ลดลงจาก 8.47 ลา้นตนัในปีการผลติ 2556/2557 ราคาขายเอทานอลและอตัราค่า
รบัซือ้ไฟฟ้า (Tariff) รวมถงึคา่ไฟฟ้าผนัแปร (Ft) ทีป่รบัตวัลดลงกส็ง่ผลท าใหผ้ลการด าเนินงานของ
บรษิทัในปี 2558 และปี 2559 ออ่นตวัลงดว้ยเชน่กนั อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสื่อม
ราคาและค่าตดัจ าหน่ายต่อรายไดจ้ากการขายของบรษิทัลดลงเป็น 13.9% ในปีการเงนิ 2558 และ 
12.9% ในปีการเงนิ 2559 จาก 18.3% ในปีการเงนิ 2557 สง่ผลใหบ้รษิทัมกี าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย 
ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) ลดลงตามล าดบัจาก 3,879 ลา้นบาทในปี 2557 
เป็น 2,473 ล้านบาทในปี 2559 เงนิทุนจากการด าเนินงานก็ลดลงจาก 2,916 ล้านบาทเป็น 1,381 
ลา้นบาทในชว่งเวลาดงักลา่ว  
 ในชว่ง 6 เดอืนแรกของปีการเงนิ 2560 บรษิทัมรีายไดล้ดลงเป็น 7,533 ลา้นบาท หรอืลดลง 
3% เมื่อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน อตัราก าไรขัน้ต้นของบรษิัทเพิม่ขึ้นมาอยู่ที่ระดบั 
24.1% ในชว่ง 6 เดอืนแรกของปีการเงนิ 2560 จาก 21.3% ในช่วง 6 เดอืนแรกของปีการเงนิ 2559 
เน่ืองจากราคาขายเฉลี่ยของน ้าตาลเพิม่ขึน้ บรษิทัและผูผ้ลติน ้าตาลส่วนใหญ่ในประเทศไทยมกีาร

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 
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ท าสญัญาขายน ้าตาลล่วงหน้าในช่วงทีร่าคาน ้าตาลอยูใ่นระดบัสงู การปรบัตวัที่ดขีึน้ของกลุ่มธุรกิจน ้าตาลช่วยชดเชยความสามารถในการท าก าไรของ
กลุม่ธุรกจิพลงังานของบรษิทัทีย่งัออ่นตวัลง นอกจากน้ี ราคาน ้าตาลทีส่งูขึน้ยงัสง่ผลท าใหบ้รษิทัมกี าไรเลก็น้อยเป็นครัง้แรกจากธุรกจิใน สปป. ลาว และ
กมัพชูาในชว่งครึง่แรกของปีการเงนิ 2560 อกีดว้ย EBITDA รวมของบรษิทัจงึเพิม่ขึน้ 39% จาก 1,701 ลา้นบาทในช่วงครึง่แรกของปีการเงนิ 2559 เป็น 
2,368 ลา้นบาท ในชว่งเวลาเดยีวกนัในปีการเงนิ 2560 
 ภาระหน้ีของบรษิทัปรบัตวัดขีึน้เลก็น้อย แต่อตัราสว่นเงนิกู้รวมต่อโครงสรา้งเงนิทุนลดลงมาอยูท่ีร่ะดบั 53.1% ณ สิน้ปีการเงนิ 2559 จากระดบั 
58.1%-59.8% ในช่วงปีการเงนิ 2556-2559 การปรบัตวัดขีึน้ของอตัราการก่อหน้ีส่วนใหญ่เกดิจากก าไรจากการประเมนิราคาสนิทรพัยแ์ละการเปลีย่น
วิธีการบนัทึกบญัชีของ บริษัท ไทยชูการ์ เทอร์มิเน้ิล จ ากัด (มหาชน) จากงบการเงินรวมมาเป็นส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย 
ความสามารถในการช าระหน้ีของบรษิทัปรบัตวัลดลงตามวฏัจกัรราคาน ้าตาล ในช่วงทีผ่า่นมาอตัราสว่นก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และ
ค่าตัดจ าหน่ายต่อดอกเบี้ยจ่ายของบริษัทเท่ากับ 3.48 เท่าในปีการเงิน 2559 จาก 3.61 เท่าในปีการเงิน 2558 และ 4.65 เท่าในปีการเงิน 2557 
อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อเงนิกูร้วมของบรษิทัเทา่กบั 7.3% ในปีการเงนิ 2559 เมื่อเทยีบกบัระดบั 9.1% ในปีการเงนิ 2558 และ 13.2% ใน
ปีการเงนิ 2557 
 ในเดอืนกรกฎาคม 2560 บรษิทัได้ประกาศการควบรวมกจิการระหว่าง บรษิทั เคเอสแอล กรนี อนิโนเวชัน่ จ ากดั (มหาชน) กบั บรษิทั บบีพี ี 
โฮลดิง้ จ ากดั ซึง่เป็นบรษิทัยอ่ยของ บรษิทั บางจาก คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) โดยทัง้ 2 บรษิทัน้ีจะรวมเป็นบรษิทัใหม่ที่ด าเนินธุรกจิดา้นผลติภณัฑ์
ชวีภาพ โดยบรษิทับางจาก คอรป์อเรชัน่จะถอืหุน้ 60% ในบรษิทัใหม่และบรษิทัจะเป็นผูถ้อืหุน้ในสว่นทีเ่หลอื 40% การควบรวมกจิการในครัง้น้ีจะสรา้ง
ความแขง็แกรง่ใหแ้ก่บรษิทัใหม ่เน่ืองจากบรษิทัใหมจ่ะกลายมาเป็นผูผ้ลติเชือ้เพลงิชวีภาพทีใ่หญ่ทีสุ่ดในประเทศ บรษิทัใหม่ดงักล่าวจะมกี าไรทีผ่นัผวน
น้อยลงจากการทีส่ามารถใชว้ตัถุดบิหลกัคอืทัง้กากน ้าตาลและมนัส าปะหลงัในการผลติเอทานอลในขณะที่ยงัมกี าไรจากการผลติไบโอดเีซลจากน ้ามนั
ปาล์มอกีดว้ย คาดว่าการควบรวมกจิการจะเสรจ็สิน้ภายในวนัที ่31 ตุลาคม 2560 และบรษิทัใหม่มแีผนจะเสนอขายหุน้ครัง้แรกให้แก่นักลงทุนทัว่ไป
ในชว่งระหวา่งเดอืนพฤศจกิายน 2560 ถงึเดอืนตุลาคม 2561 ทัง้น้ี ภายหลงัจากเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ลว้บรษิทัใหม่จะสามารถระดมทุนได้
ดว้ยตนเองเพือ่ขยายธุรกจิตอ่ไป การควบรวมกจิการดงักลา่วจะไมม่ผีลกระทบทีม่นียัส าคญัตอ่ระดบัหน้ีของบรษิทั อยา่งไรกต็าม บรษิทัจะมกี าไรจากการ
ขายกจิการของบรษิทั เคเอสแอล กรนี อนิโนเวชัน่และเปลีย่นวธิกีารบนัทกึบญัชขีองบรษิทัลูกดงักล่าวจากงบการเงนิรวมมาเป็นสว่นแบ่งก าไรจากเงนิ
ลงทุนตามวธิสีว่นไดเ้สยี 
 การแกไ้ขพระราชบญัญตัอิอ้ยและน ้าตาลทรายทีก่ าลงัด าเนินอยูไ่ดส้รา้งความไม่แน่นอนในการด าเนินงานใหแ้ก่ผูผ้ลติน ้าตาลในประเทศ ทัง้น้ี ใน
เดอืนกุมภาพนัธ ์2560 คณะกรรมการออ้ยและน ้าตาลทราย (กอน.) ของไทยไดอ้นุมตัใินหลกัการใหม้กีารยกเลกิระบบโควตา้ทีใ่ชอ้ยูใ่นปัจจุบนั โดยราคา
น ้าตาลทรายภายในประเทศจะไมเ่ป็นราคาคงทีอ่กีตอ่ไป คณะท างานยงัอยูใ่นขัน้ตอนการพจิารณาก าหนดรายละเอยีดการด าเนินการ ผลกระทบจากการ
เปลีย่นแปลงกฎระเบยีบดงักลา่วจงึยงัไมม่คีวามชดัเจนเน่ืองจากยงัไมม่ขีอ้สรุปในเวลานี้ 
 คาดการณ์วา่ผลประกอบการทางการเงนิของบรษิทัในปีการเงนิ 2560 จะยงัอยูภ่ายใตค้วามกดดนัจากปรมิาณออ้ยทีป่รบัตวัลดลง เน่ืองจากภาวะ
ภยัแลง้ซึง่ท าใหต้น้ทุนสงูขึน้ ตามสมมตฐิานของทรสิเรทติง้ เงนิทุนจากการด าเนินงานของบริษทัจะลดลงไปอยูท่ีร่ะดบั 1,500 ลา้นบาทในปีงบการเงนิ 
2560 และจะค่อย ๆ ปรบัเพิม่ขึน้เป็น 2,000 ลา้นบาทในปีการเงนิ 2561 และเป็น 2,500 ลา้นบาทในปีการเงนิ 2562 ตามปรมิาณออ้ยเขา้หบีทีเ่พิม่ขึน้
และผลผลติน ้าตาลทีม่ากขึน้ ปรมิาณฝนทีเ่พิม่ขึน้ในประเทศไทยและการขยายก าลงัการหบีออ้ยของโรงงานน ้าตาลในจงัหวดัเลยจะช่วยลดตน้ทุนและเพิม่
ปรมิาณน ้าตาลของบรษิทั ตน้ทุนทีป่รบัตวัลดลงและปรมิาณน ้าตาลที่เพิม่ขึน้น่าจะช่วยชดเชยราคาน ้าตาลทีอ่่อนตวัลงในปีการเงนิ 2561 ค่าใชจ้่ายฝ่าย
ทุนซึง่สว่นใหญ่ใชส้ าหรบัการขยายก าลงัการหบีออ้ยในจงัหวดัเลยและอ าเภอน ้าพองจะแลว้เสรจ็ภายในปีการเงนิ 2560 ดงันัน้ เงนิลงทุนของบรษิทัจะ
ลดลงจาก 3,000 ลา้นบาทในปีการเงนิ 2560 เหลอืเพยีง 500 ลา้นบาทต่อปีในระยะต่อไป เมื่อพจิารณาจากสมมตฐิานเงนิทุนจากการด าเนินงานและงบ
ลงทุนดงักล่าวแล้ว ระดบัหน้ีของบรษิัทคาดว่าจะปรบัตวัลดลง นอกจากน้ี เงินสดส่วนเกินที่ใช้ในการช าระหน้ีซึ่งวดัจากอตัราส่วนเงินทุนจากการ
ด าเนินงานต่อเงนิกู้รวมของบรษิทักค็าดว่าจะเริม่ปรบัตวัดขีึน้โดยอยูใ่นช่วง 10%-15% ในปีการเงนิ 2561-2562 ตามการฟ้ืนตวัของก าไรและการลดลง
ของระดบัหน้ี สภาพคล่องของบรษิทักถ็อืว่าอยูใ่นระดบัทีบ่รหิารจดัการได้ แมว้่าบรษิทัจะมหีน้ีสนิระยะยาวและหุน้กู้ทีค่รบก าหนดช าระจ านวน 3,400-
4,600 ลา้นบาทตอ่ปี ในชว่งปีการเงนิ 2560-2563 รวมทัง้ตัว๋แลกเงนิคงคา้งอกีจ านวน 500 ลา้นบาท บรษิทักย็งัมชี่องทางระดมทุนในตลาดและมวีงเงนิ
สนิเชื่อทีย่งัไมไ่ดเ้บกิใชจ้ากธนาคารตา่ง ๆ มากกวา่ 9,000 ลา้นบาทเพือ่ใชใ้นการช าระหน้ีทีค่รบก าหนดดงักลา่ว 
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แนวโน้มอนัดบัเครดิต 
แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึการคาดการณ์ของทรสิเรทติง้ว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาความสามารถในการแขง่ขนัใน

อุตสาหกรรมน ้าตาลเอาไวไ้ดแ้มภ้ายหลงัการปรบัโครงสร้างอุตสาหกรรมน ้าตาล นอกจากน้ี ยงัคาดว่าบรษิทัไดร้บัผลตอบแทนจากการขยายก าลงัการ
ผลติน ้าตาลและจะสามารถจดัการภาระหน้ีใหอ้ยูใ่นระดบัทีเ่หมาะสม  
 การปรบัเพิม่อนัดบัเครดติยงัมจี ากดัในระยะสัน้จากการทีร่าคาน ้าตาลทรายยงัคงอ่อนแอและภายใตก้ารปรบัโครงสรา้งอุตสาหกรรมน ้าตาลทีย่งัคง
ด าเนินอยู ่ในทางตรงกนัขา้ม การปรบัลดอนัดบัเครดติสามารถเกดิขึน้ไดใ้นกรณีที่อตัราก าไรจากการด าเนินงานของบรษิทัลดลงและก าไรปรบัตวัลดลง
มากกว่าที่คาดการณ์ไว้ นอกจากน้ี การลงทุนที่ใช้เงนิกู้จ านวนมากและเงนิสดสว่นเกินทีร่องรบัการช าระหน้ีที่อ่อนแออยา่งต่อเน่ืองก็เป็นปัจจยัลบต่อ
อนัดบัเครดติของบรษิทัดว้ยเชน่กนั  
 

 

บริษทั น ้าตาลขอนแก่น จ ากดั (มหาชน) (KSL) 
อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
KSL189A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561 A 
KSL192A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A 
KSL198A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A 
KSL199A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A 
KSL202A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable  
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั * 

 
หน่วย: ลา้นบาท 

      ----------------------------- ณ วนัท่ี 31 ตลุาคม ---------------------------- 
 พ.ย. 2559 

-เม.ย. 2560  
          2559           2558           2557 2556 2555 

รายไดจ้ากการขายและบรกิาร 7,533 16,911 17,278 19,185 18,941 22,212 
ดอกเบีย้จ่ายรวม 334 710 817 834 672 556 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธจิากการด าเนินงาน 813 472 974 1,645 1,456 2,300 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน 2,062 1,381 1,919 2,916 2,595 3,279 
ค่าใชจ้่ายฝ่ายทุน 1,597 1,685 651 2,702 6,186 4,379 
สนิทรพัยร์วม 47,407 38,375 37,517 40,134 36,017 29,617 
เงนิกูร้วม 26,414 18,824 21,213 22,021 19,003 14,022 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 17,304 16,650 14,442 14,833 13,703 12,032 
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคาและค่า 
ตดัจ าหน่าย/รายไดจ้ากการขาย (%) 

23.54 12.93 13.89 18.32 15.23 19.06 

อตัราสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถาวร (%) 5.08 **          3.81             4.99              7.90 7.64 15.63 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่า 
ตดัจ าหน่าย/ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

7.14 3.48 3.61 4.65 4.75 8.15 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงาน/เงนิกูร้วม (%) 8.79 **          7.33             9.05           13.24 13.66   23.38              
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%)  60.42             53.06             59.49             59.75             58.10 53.82             
*  งบการเงนิรวม 
** ยังไมไ่ดป้รับอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเต็มปี 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั   
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เครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ก่อน การจดัอนัดบัเครดติ
นี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จริง หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกี่ยวกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่ อถือของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ โดยเฉพาะ 
ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกีย่วกบัการลงทนุ หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจ่ดัท า หรือพมิพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความตอ้งการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู ้และวตัถุประสงคข์องผูร้บัขอ้มลูรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผูร้บัขอ้มลูควรประเมนิความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าว
ก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้รบัขอ้มูลทีใ่ช้ส าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบริษทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อ ว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความ
ถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรือความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจาก ความไม่ถูกต้อง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่
ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั 
เผยแพร่อยูบ่น Website: http://www.trisrating.com/th/rating-information-th2/rating-criteria.html 
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