
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ  ไม่มีหลักประกันของ บริษัท เบอร์ลี่   
ยุคเกอร์ จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “A” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี”  ท้ังน้ี 
อันดับเครดิตดังกล่าวสะท้อนถึงสถานะทางการตลาดท่ีแข็งแกร่งในกลุ่มธุรกิจหลักของบริษัท 
ตลอดจนความหลากหลายของแหล่งท่ีมาของรายได้และตลาดท่ีครอบคลุมกว้างขวาง  นอกจากน้ี 
อันดับเครดิตยังพิจารณาถึงผลการดำเนินงานของบริษัทโดยเฉพาะอย่างยิ่งในธุรกิจค้าปลีกและธุรกิจ
ให้เช่าพ้ืนท่ีท่ีคาดว่าน่าจะฟื้นตัวกลับมาดีขึ้นภายหลังจากการแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 
2019 (โรคโควิด 19) อีกด้วย 

อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตก็มีปัจจัยลดทอนจากสถานะทางการเงินของบริษัทท่ีมีหน้ีสินทางการเงิน
อยู่ในระดับสูง ตลอดจนการแข่งขันท่ีรุนแรงในธุรกิจค้าปลีกและสินค้าอุปโภคบริโภค รวมถึง
อุปสรรคในการดำเนินงานท่ีอาจเกิดขึ้นจากต้นทุนวัตถุดิบท่ีปรับตัวสูงขึ้นซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อ
อัตรากำไร นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งยังพิจารณารวมไปถึงค่าครองชีพท่ีเพิ่มสูงขึ้นและแรงกดดันด้าน
เงินเฟ้อท่ีอาจส่งผลกระทบต่อกำลังซ้ือของผู้บริโภคด้วยเช่นกัน 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

ธุรกิจค้าปลีกสมัยใหม่จะฟื้นตัวอย่างต่อเนื่อง 

ทริสเรทติ้งคาดว่ายอดขายจากธุรกิจค้าปลีกสมัยใหม่ของบริษัทท่ีดำเนินการโดย บริษัท บิ๊กซี  
ซูเปอร์เซ็นเตอร์ จำกัด (มหาชน) (BIGC) น่าจะฟื้นตัวอย่างต่อเน่ืองในช่วง 12 เดือนข้างหน้า 
โดยทริสเรทติ้งคาดว่าการฟื้นตัวของจำนวนลูกค้าและการใช้จ่ายภายหลังการแพร่ระบาดรวมถึงการ
ฟื้นตัวของการท่องเท่ียวจะช่วยทำให้ยอดขายในธุรกิจการค้าปลีกและยอดขายจากสาขาเดิม 
(Same-store Sales) ของบริษัทเติบโตเพิ่มขึ้น นอกจากน้ี การเปิดสาขาใหม่ ๆ ก็น่าจะเป็นอีก
ปัจจัยหน่ึงที่ทำให้ยอดขายเติบโตด้วยเช่นกัน 

ในปี 2565 บริษัทมียอดขายจากธุรกิจค้าปลีกจำนวนท้ังสิ้นเกือบ 9.7 หมื่นล้านบาท โดยเติบโต
เพิ่มขึ้น 6% ต่อปี การเติบโตของยอดขายยังคงดำเนินต่อไปในช่วงครึ่งแรกของปี 2566 โดยบริษัท
ยังคงมียอดขายท่ีเติบโตท่ีอัตรา 4% ท้ังน้ี สภาวะเศรษฐกิจท่ีปรับตัวดีขึ้น ตลอดจนกิจกรรมทาง
สังคมท่ีกลับมาเป็นปกติ และการท่องเท่ียวท่ีฟื้นตัวถือว่ามีบทบาทสำคัญในการขับเคลื่อนอุปสงค์ท่ี
สำคัญซ่ึงส่งผลให้บริษัทมียอดขายจากสาขาเดิมในทิศทางท่ีเป็นบวกท่ีระดับ 2% ในปี 2565 และท่ี
ระดับ 4.3% ในช่วงไตรมาสท่ี 2 ของปี 2566 ในขณะท่ียอดขายก็ปรับตัวดีขึ้นมาอยู่ ท่ีระดับ
ประมาณ 90% ของยอดขายปี 2562 ซ่ึงเป็นปีก่อนเกิดโรคระบาด 

กลยุทธ์การขยายสาขาของบริษัทจะเน้นไปท่ีการสร้างความแข็งแกร่งในการขยายร้านค้ารูปแบบ
ซูเปอร์มาร์เก็ตท่ีนำเสนอผลิตภัณฑ์อาหารสดท่ีมากขึ้นและการขยายสาขาขนาดเล็กให้มากขึ้นเพื่อ
เข้าถึงฐานลูกค้าท่ีกว้างขึ้น นอกจากน้ี บริษัทยังมีเป้าหมายท่ีจะขยายสาขาไฮเปอร์มาร์เก็ตท้ังใน
ประเทศไทยและต่างประเทศ รวมท้ังยังมีแผนจะปรับปรุงสาขาขนาดใหญ่ให้มีรูปลักษณ์ท่ีทันสมัย
มากยิ่งขึ้นอีกด้วย ในการน้ี ทริสเรทติ้งคาดว่ายอดขายของ BIGC จะเพิ่มขึ้นด้วยอัตราการเติบโตต่อ
ปีท่ีตัวเลขหลักเดียวระดับกลาง (Mid-single Digit) ไปจนถึงตัวเลข 2 หลักระดับต้น (Low-teen 
Digit) ในช่วงระหว่างปี 2566-2568 

  

บริษัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ จำกัด (มหาชน)   

ครั้งที่ 157/2566 
 22 สิงหาคม 2566 

CORPORATES 
 

อันดับเครดิตองค์กร: A 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  
หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  A 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
วันท่ีทบทวนล่าสุด: 26/01/66 
 

 
อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

16/08/64 A Stable 
09/08/62 A+ Negative 
08/08/59 A+ Stable 
17/02/59 A+ Alert Developing 
25/11/57 A+ Stable 
13/08/57 A+ Alert Developing 
15/06/50 A+ Stable 
   
   
   
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
สรินทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 
 

เนาวรัตน ์เต็มวัฒนางกรู 
nauwarut@trisrating.com 
 

วจี พิทกัษ์ไพบูลยก์ิจ 
wajee@trisrating.com 

ศศิพร วัชโรทยั 
sasiporn@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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รายได้ค่าเช่าและค่าบริการมีการฟื้นตัว 

ในช่วง 3 ปีข้างหน้าทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้ค่าเช่าของ BIGC จะเพิ่มขึ้นอย่างต่อเน่ืองโดยได้รับแรงหนุนจากอัตราการเช่าพื้นท่ีท่ีฟื้นตัวขึ้นและการให้
ส่วนลดค่าเช่าท่ีลดลง โดยคาดว่ารายได้จากการให้เช่าและค่าบริการของ BIGC จะอยู่ในช่วง 9.6 พันล้านบาทถึง 1.15 หมื่นล้านบาทต่อปีโดยจะมีอัตรา
การเช่าพื้นท่ีท่ีระดับ 88%-93% ในช่วงปี 2566-2568 ท้ังน้ี กลยุทธ์ด้านอสังหาริมทรัพย์ของ BIGC ในอนาคตน้ันจะมุ่งเน้นการปรับปรุงและยกระดับ
ศูนย์การค้าท่ีมีอยู่ ตลอดจนขยายพื้นท่ีเช่าเพื่อรองรับผู้เช่าให้มากขึ้น และเน้นการผสมผสานของผู้เช่าเพื่อตอบสนองความต้องการของลูกค้าโดยมี
เป้าหมายเพื่อดึงดูดให้มีผู้สนใจเข้ามาจับจ่ายในศูนย์การค้ามากยิ่งขึ้น 

ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2566 BIGC มีพื้นท่ีให้เช่าสุทธิประมาณ 1 ล้านตารางเมตรและมีรายได้จากธุรกิจให้เช่าอสังหาริมทรัพย์เพิ่มขึ้น 15% โดยมาอยู่ท่ี
ระดับ 9 พันล้านบาทในปี 2565 และในช่วงครึ่งแรกของปี 2566 ยังเติบโตเพิ่มขึ้นอย่างต่อเน่ืองอีก 7% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยมี
ปัจจัยสนับสนุนจากอัตราการเช่าพื้นท่ีท่ีระดับเกือบ 87% และอัตราค่าเช่าเฉลี่ยรายเดือนท่ีสูงขึ้นเป็นสำคัญ 

ผลการดำเนินงานปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง  

ทริสเรทติ้งคาดว่าผลการดำเนินงานของบริษัทจะปรับตัวดีขึ้นในช่วง 3 ปีข้างหน้า โดยคาดการณ์ว่าการเติบโตของรายได้จากการดำเนินงานรวมต่อปีจะ
อยู่ในอัตราตัวเลขหลักเดียวระดับกลางถึงระดับสูง ท้ังน้ี ปัจจัยการเติบโตท่ีสำคัญจะมาจากยอดค้าปลีกสมัยใหม่ท่ีเพิ่มขึ้น รายได้ค่าเช่าและค่าบริการท่ี
สูงขึ้น และยอดขายในสายธุรกิจหลักอื่น ๆ ของบริษัทท่ีเพิ่มขึ้น 

ในปี 2565 บริษัทมียอดขายท้ังสิ้น 1.5 แสนล้านบาท โดยเพิ่มขึ้น 9% จากปีก่อน นอกจากนี้ ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2566 ยอดขายของบริษัทยังคง
เติบโตเพิ่มขึ้น 3.5% จากการมียอดขายในกลุ่มธุรกิจค้าปลีก ธุรกิจบรรจุภัณฑ์ และกลุ่มธุรกิจสินค้าและบริการทางเวชภัณฑ์ท่ีเพิ่มขึ้นอีกด้วย 

ในอนาคตทริสเรทติ้งคาดว่ายอดขายผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์จะขยายตัวเพิ่มขึ้นโดยได้รับแรงหนุนจากการเติบโตของภาคธุรกิจเครื่องดื่ม ตลอดจน
ผลิตภัณฑ์ท่ีเป็นนวัตกรรมใหม่ ๆ และการขยายกำลังการผลิตในช่วง 3 ปีข้างหน้า อีกท้ังยังคาดว่าจำนวนนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเพิ่มขึ้นจะช่วยกระตุ้น
ยอดขายเครื่องดื่มบรรจุกระป๋องและเครื่องดื่มบรรจุขวดท่ีมีน้ำหนักเบาด้วย อย่างไรก็ตาม ยอดขายกระป๋องอลูมิเนียมในประเทศเวียดนาม โดยเฉพาะ
อย่างยิ่งในปี 2566 น้ันอาจได้รับผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจท่ีซบเซาภายในประเทศ ท้ังน้ี ธุรกิจบรรจุภัณฑ์ของบริษัทมีการเติบโตท่ีโดดเด่นโดยมี
ยอดขายเพิ่มขึ้นถึง 24% ในป ี2565 และเพิ่มขึ้นอีก 3% ในช่วงครึ่งแรกของปี 2566 

กลุ่มธุรกิจสินค้าและบริการทางด้านเวชภัณฑ์ของบริษัทกำลังขยายสู่ตลาดด้านความงามและการดูแลสุขภาพท่ีกำลังเติบโตรวมท้ังจากแนวโน้มการ
เติบโตในกลุ่มอุปกรณ์ทางการแพทย์แบบพกพา ท้ังนี้ ธุรกิจน้ีมียอดขายเพิ่มขึ้น 9% ในช่วงครึ่งแรกของปี 2566 อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งมีความกังวล
เกี่ยวกับผลกระทบท่ีอาจเกิดขึ้นจากความล่าช้าในการจัดตั้งรัฐบาล โดยเฉพาะอย่างยิ่งในเรื่องของการจัดสรรงบประมาณสำหรับปีงบประมาณท่ีกำลัง
จะมาถึง ความล่าช้าดังกล่าวอาจส่งผลต่อการจัดสรรงบประมาณเพื่อซ้ืออุปกรณ์ทางการแพทย์และเวชภัณฑ์ท่ีจำเป็นสำหรับโรงพยาบาลรัฐต่าง ๆ 

ในส่วนของธุรกิจสินค้าอุปโภคบริโภคน้ัน ทริสเรทติ้งคาดว่าธุรกิจน้ีจะยังมีเสถียรภาพและมีการเติบโตอย่างค่อยเป็นค่อยไปในอีก 3 ปีข้างหน้าควบคู่ไป
กับการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ ธุรกิจน้ีมียอดขายเติบโตท่ีระดับ 6% ในปี 2565 และในช่วงครึ่งแรกของปี 2566 มียอดขายอยู่ในระดับใกล้เคียงกับช่วง
เดียวกันของปีก่อน ธุรกิจขนมขบเค้ียวน้ันเป็นธุรกิจท่ีขับเคลื่อนการเติบโตอย่างเห็นได้ชัดโดยบริษัทมีความได้เปรียบในการแข่งขันจากการมีแบรนด์
ขนมขบเค้ียวต่าง ๆ ท่ีเป็นท่ีรู้จักอย่างกว้างขวาง รวมท้ังการเสนอผลิตภัณฑ์ใหม่ ๆ เพิ่มขึ้น ในขณะท่ีธุรกิจกระดาษทิชชูน้ันต้องเผชิญกับการแข่งขันท่ี
รุนแรงจากผู้ผลิตและจัดจำหน่ายรายอื่น ๆ ท้ังในประเทศและต่างประเทศ 

การบริหารต้นทุนเพื่อรักษาอัตรากำไร  

การฟื้นตัวของยอดขายโดยเฉพาะอย่างยิ่งในธุรกิจค้าปลีกทำให้ความสามารถในการทำกำไรของบริษัทดีขึ้น โดยบริษัทมีกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่า
เสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) อยู่ท่ี 2.04 หมื่นล้านบาทในปี 2565 เพิ่มขึ้นจาก 1.95 หมื่นล้านบาทในปี 2564 อย่างไรก็ตาม แม้ว่ากำไร
จากธุรกิจค้าปลีกจะดีขึ้น แต่บริษัทต้องเผชิญกับแรงกดดันด้านกำไรในธุรกิจบรรจุภัณฑ์และธุรกิจสินค้าอุปโภคบริโภคเนื่องจากต้นทุนวัตถุดิบหลัก ๆ ท่ี
เพิ่มสูงขึ้นในช่วงปี 2565 จนถึงครึ่งแรกของปี 2566 เช่น โซดาแอช ก๊าซธรรมชาติ ไฟฟ้า อลูมิเนียม และเยื่อกระดาษ ดังน้ัน เพื่อลดผลกระทบท่ีมีต่อ
อัตรากำไร บริษัทจึงได้ทำการปรับปรุงประสิทธิภาพการดำเนินงาน รวมท้ังควบคุมค่าใช้จ่าย และปรับราคาสินค้าบางส่วนเพื่อชดเชยต้นทุนท่ีสูงขึ้น 
ส่งผลให้อัตรา EBITDA ต่อรายได้ (EBITDA Margin) โดยรวมของบริษัทลดลงเล็กน้อยโดยมาอยู่ท่ีระดับ 12.5% ในช่วงปี 2565 จนถึงครึ่งแรกของปี 
2566 เมื่อเปรียบเทียบกับระดับ 13% ในปี 2564 
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ในอนาคตทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะมีความสามารถในการทำกำไรท่ียั่งยืน กลยุทธ์ของบริษัทในอนาคตคือการมุ่งเน้นไปท่ีการนำเทคโนโลยีท่ีทันสมัย
มาใช้ในการปฏิบัติงานเพื่อเพิ่มผลิตภาพและควบคุมค่าใช้จ่ายต่าง ๆ อย่างสมเหตุสมผล ทริสเรทติ้งคาดว่า EBITDA Margin ของบริษัทจะอยู่ในช่วง 
12.5%-13.0% โดยจะมี EBITDA ท่ีระดับประมาณ 2.15-2.55 หมื่นล้านบาทต่อปีในช่วง 3 ปีข้างหน้า 

มีงบดุลที่มหีนี้สินทางการเงินอยู่ในระดับสูงแม้ว่าอัตราส่วนกระแสเงินสดเพ่ือการชำระหนี้คาดว่าจะปรับตัวดีขึ้น   

ณ เดือนมิถุนายน 2566 บริษัทมีหน้ีสินทางการเงินท่ีปรับปรุงแล้วอยู่ท่ีจำนวนเกือบ 1.64 แสนล้านบาทและมีอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA 
อยู่ในระดับสูงท่ี 7.9 เท่า ในอนาคตทริสเรทติ้งคาดว่าระดับหน้ีของบริษัทจะยังคงอยู่ในระดับท่ีค่อนข้างสูงแต่จะค่อย ๆ ลดลงเรื่อย ๆ เมื่อพิจารณาจาก
ความต้องการใช้เงินลงทุนสำหรับขยายสาขาร้านค้าปลีกและขยายกำลังการผลิตของบริษัท โดยทริสเรทติ้งประมาณการว่าบริษัทจะใช้เงินลงทุนปีละ
ประมาณ 1.4-1.5 หมื่นล้านบาท ท้ังนี้ ด้วยความสามารถในการทำกำไรที่คาดว่าจะดีขึ้น ทริสเรทติ้งจึงมีประมาณการว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ 
EBITDA ของบริษัทจะค่อย ๆ ลดลงจนเหลือประมาณ 6.5 เท่าภายในปี 2568 ในขณะท่ีอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินน้ัน
คาดว่าจะอยู่ท่ีระดับ 9%-10% 

สภาพคล่องที่เพียงพอ  

บริษัทมีแหล่งเงินทุนหลัก ๆ ท่ีมาจากเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจำนวน 5 พันล้านบาท ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2566 อีกท้ังยังมีวงเงินกู้ยืมจาก
ธนาคารท่ียังไม่ได้เบิกใช้อีกจำนวนประมาณ 6.6 หมื่นล้านบาท และคาดว่าเงินทุนจากการดำเนินงานจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 1.5 หมื่นล้านบาทในปี 
2566 อีกด้วย ในขณะเดียวกัน บริษัทจะมีการใช้เงินทุนเพื่อชำระหน้ีเงินกู้ระยะยาวท่ีจำนวน 9.1 พันล้านบาทซ่ึงจะครบกำหนดชำระในช่วงครึ่งหลัง
ของปี 2566 และใช้ในการลงทุนอีกประมาณ 1.4 หมื่นล้านบาทในปี 2566 ในการน้ี ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะยังคงรักษาสภาพคล่องให้เพียงพอ
เพื่อให้พร้อมท่ีจะรับมือกับสถานการณ์ท่ีมีความท้าทายต่อการดำเนินธุรกิจต่อไป 

นอกจากน้ี บริษัทยังมีแผนในการท่ีจะนำบริษัทย่อยในกลุ่ม คือ บริษัท บิ๊กซี รีเทล คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) (BRC) เข้าจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยอีกด้วย โดย BRC เป็นธุรกิจหลักในภาคธุรกิจค้าปลีกของบริษัทโดยมีรายได้มาจากการค้าปลีก การค้าส่ง และการให้เช่า
พื้นท่ีในศูนย์การค้าของ BIGC เป็นสำคัญ บริษัทมีเป้าหมายท่ีจะนำเงินท่ีได้จากการเสนอขายหุ้นแก่ประชาชนท่ัวไปครั้งแรก (Initial Public Offering – 
IPO) ไปใช้สนับสนุนแผนการขยายธุรกิจ ชำระคืนหน้ีสินท่ีมีอยู่ และใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนเป็นหลัก ท้ังน้ี ทริสเรทติ้งคาดว่าเงินท่ีได้รับจาก IPO จะ
ช่วยเสริมสร้างความแข็งแกร่งให้แก่ฐานเงินทุนของบริษัทซ่ึงจะทำให้สถานะทางการเงินของบริษัทมีความแข็งแกร่งยิ่งขึ้น 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

• รายได้ของบริษัทจะเติบโตท่ีอัตราตัวเลขหลักเดียวระดับกลางถึงระดับสูงต่อปีในช่วงระหว่างปี 2566-2568 
• EBITDA Margin จะอยู่ท่ีระดับ 12.5%-13.0%  
• เงินลงทุนจะอยู่ท่ีประมาณปีละ 1.4-1.5 หมื่นล้านบาทในช่วงปีประมาณการ 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนถึงความคาดหมายของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะยังคงสามารถรักษาสถานะทางการตลาดท่ี
แข็งแกร่งในกลุ่มธุรกิจหลักของบริษัทเอาไว้ได้ต่อไป นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งยังคาดด้วยว่าบริษัทจะยังคงมีผลการดำเนินงานท่ีปรับตัวดีขึ้น อีกท้ัง
อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินจะค่อย ๆ ลดลงในระยะปานกลางโดยมีอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ท่ียังคงสอดคล้องกับระดับท่ีทริสเรทติ้ง
ประมาณการไว้ 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจได้รับการปรับลดลงหากผลการดำเนินงานของบริษัทอ่อนแอลงจากท่ีคาดการณ์ไว้อย่างมีนัยสำคัญ 
หรือหากบริษัทมีการลงทุนหรือมีการซ้ือกิจการขนาดใหญ่โดยใช้เงินทุนจากการก่อหน้ีจำนวนมากซ่ึงส่งผลทำให้อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ 
EBITDA อยู่สูงเกินกว่า 8 เท่าอย่างต่อเน่ือง ในทางตรงกันข้าม อันดับเครดิตอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นได้หากบริษัทมีกระแสเงินสดเพื่อการชำระหน้ีท่ี
เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญและมีภาระหน้ีสินทางการเงินท่ีลดลงอย่างมากจนทำให้อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ลดลงต่ำกว่า 5 เท่าอย่าง
ต่อเนื่อง 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

หน่วย: ล้านบาท 
 

      ---------------------- ณ วันที่ 31 ธนัวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2566 
2565 2564 2563 2562 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

83,518 163,521 149,886 157,536 173,944 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  5,795 11,134 9,918 10,779 14,313 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  10,463 20,419 19,482 20,086 22,992 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  7,535 14,682 13,390 13,795 16,159 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  2,595 4,908 5,282 5,453 5,730 
เงินลงทุน 

 
3,001 5,601 3,355 6,106 8,417 

สินทรัพย์รวม 
 

335,024 336,045 329,879 326,883 325,804 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
163,868 164,973 163,850 166,710 166,514 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

124,318 124,149 121,304 119,683 119,736 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้            

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
12.53 12.49 13.00 12.75 13.22 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

3.89 **          3.82 3.43 3.70 4.94 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
4.03 4.16 3.69 3.68 4.01 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 7.93 **          8.08 8.41 8.30 7.24 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

8.98 **          8.90 8.17 8.27 9.70 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
56.86 57.06 57.46 58.21 58.17 

*  งบการเงนิรวม 
**      ปรับอัตราสว่นให้เป็นตัวเลขเตม็ปีด้วยตัวเลข 12 เดือนย้อนหลัง 
 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ จำกัด (มหาชน) (BJC) 

อันดับเครดิตองค์กร: A 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
BJC239A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
BJC239B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
BJC23DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,100 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
BJC243A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
BJC246A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 12,256.60 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
BJC249A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 7,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
BJC253A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A 
BJC259A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A 
BJC269A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 20,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A 
BJC271A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A 
BJC272A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A 
BJC273B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A 
BJC279A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A 
BJC283A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 7,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571   A 
BJC293A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572   A 
BJC299A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 7,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572   A 
BJC303A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573   A 
BJC306A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,003.4 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 

ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


