
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของ บริษัท แผ่นดินทอง 
พร็อพเพอร์ตี้ ดีเวลลอปเม้นท์ จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “A” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” 
หรือ “คงท่ี” อันดับเครดิตสะท้อนสถานะการเป็นบริษัทย่อยหลักของ  บริษัท เฟรเซอร์ส  
พร็อพเพอร์ตี้ (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) (FPT) เป็นหลัก ดังน้ัน อันดับเครดิตองค์กรของบริษัท
จึงเท่ากับอันดับเครดิตองค์กรของ FPT (อันดับเครดิต “A/Stable”) 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

เป็นบริษัทย่อยหลักของ FPT 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าบริษัทมีสถานะเป็นบริษัทย่อยหลักของ FPT เน่ืองจากสัดส่วนการถือหุ้น 
99.5% โดย FPT ในบริษัท และสัดส่วนรายได้และ EBITDA ของบริษัทต่อกลุ่มยังคงมีนัยสำคัญ 
สัดส่วนรายได้ของบริษัทต่อรายได้จากการดำเนินงานรวมของกลุ่มอยู่ท่ีระดับประมาณ 68%-80% 
ในระหว่างปีการเงิน 2561 ถึง 9 เดือนแรกของปีการเงิน 2567 ในขณะท่ี EBITDA ของบริษัทมี
สัดส่วนประมาณ 38% ในช่วง 9 เดือนแรกของปีการเงิน 2567 นอกจากน้ี ธุรกิจของบริษัทซ่ึง
ครอบคลุมท้ังธุรกิจพัฒนาท่ีอยู่อาศัยเพื่อขาย อาคารสำนักงานให้เช่า พื้นท่ีค้าปลีก และโรงแรม เป็น
ส่วนสำคัญของกลุ่มท่ีช่วยเสริมธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ท่ีครอบคลุมของ FPT 

เมื่อมองไปข้างหน้า ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะยังคงเป็นผู้สร้างรายได้หลักให้แก่กลุ่มในช่วงปี
ประมาณการ โดยทริสเรทติ้งคาดว่าสัดส่วนรายได้จากบริษัทจะอยู่ท่ีประมาณ 65%-70% ของ
รายได้จากการดำเนินงานรวมของกลุ่ม และสัดส่วน EBITDA ของบริษัทจะอยู่ท่ีประมาณ 30%-40%
ของ EBITDA ของ FPT ในช่วงปีประมาณการ นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งยังคาดว่า ในฐานะบริษัทย่อย
หลักของ FPT บริษัทจะยังคงได้รับการสนับสนุนทางธุรกิจและการเงินอย่างต่อเนื่องจาก FPT ต่อไป 

ผลการดำเนินงานของธุรกิจอสังหาริมทรัพย์เพื่อที่อยู่อาศัยอ่อนแอกว่าที่คาด 

ผลการดำเนินงานของบริษัทในธุรกิจอสังหาริมทรัพย์เพื่อท่ีอยู่อาศัยในช่วง 9 เดือนแรกของปีการเงิน 
2567 ต่ำกว่าท่ีเคยประมาณการไว้ประมาณ 20% โดยมีปัจจัยหลายประการท่ีมีส่วนทำให้เกิดความ
แตกต่างจากประมาณการก่อนหน้าของทริสเรทติ้ง รวมถึงกำลังซ้ือท่ีลดลงของผู้ซ้ือบ้าน ระดับหน้ี
ครัวเรือนท่ีสูง สภาวะแวดล้อมของอัตราดอกเบี้ยท่ีสูง และอัตราการปฏิเสธสินเชื่อท่ีเพิ่มขึ้น ส่งผลให้
รายได้จากการขายท่ีอยู่อาศัยของบริษัทลดลงประมาณ 11% เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า เหลือ
ประมาณ 6.8 พันล้านบาท ขณะท่ีอัตรากำไรขั้นต้นลดลงเหลือ 23% จาก 31% ในช่วงเวลาเดียวกัน
ของปีท่ีแล้ว ความสามารถในการทำกำไรท่ีลดลงน้ีส่วนใหญ่มาจากการปรับต้นทุนการก่อสร้างและ
กลยุทธ์การตั้งราคาเพ่ือตอบสนองต่อความเชื่อมั่นของตลาดอสังหาริมทรัพย์เพื่อที่อยู่อาศัยท่ีอ่อนแอ
และการแข่งขันท่ีรุนแรง 

ในอนาคต ทริสเรทติ้งคาดว่าการขายท่ีอยู่อาศัยจะลดลงประมาณ 18% มาอยู่ ท่ีประมาณ 9.0 
พันล้านบาทในปีการเงิน 2567 ก่อนจะค่อย ๆ ปรับตัวดีขึ้นเป็น 9.4 พันล้านบาทถึง 1  หมื่นล้าน
บาทในช่วงปีการเงิน 2568-2569 ยอดขายในไตรมาสท่ีเหลือของปีการเงิน 2567 จะได้รับการ
สนับสนุนบางส่วนจากยอดขายรอการส่งมอบประมาณ 1.3 พันล้านบาท ณ เดือนมิถุนายน 2567 
ซ่ึงคาดว่าจะรับรู้รายได้ท้ังหมดในปีการเงิน 2567 อัตรากำไรขั้นต้นสำหรับอสังหาริมทรัพย์เพื่อท่ีอยู่
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ครั้งที่ 186/2567 
 16 ตุลาคม 2567 

CORPORATES 
 

อันดับเครดิตองค์กร: A 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน  A 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 25/10/66 
 

 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

14/10/64 A Stable 
17/09/62 A- Stable 
01/03/62 BBB+ Alert Positive 
08/09/59 BBB+ Stable 
02/09/58 BBB Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
บัณฑิต ป้อมมาตา 
bundit@trisrating.com 
 

อวยพร วชิรกาญจนาภรณ ์
auyporn@trisrating.com 
 

จุฑามาส  บุณยวานชิกุล 
jutamas_b@trisrating.com 

สุชาดา พันธ,ุ Ph.D. 
suchada@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 



บริษัท แผ่นดินทอง พร็อพเพอร์ตี้ ดีเวลลอปเม้นท์ จำกัด (มหาชน) 

 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                            2 

 

อาศัยคาดว่าจะปรับตัวดีขึ้นเล็กน้อยอยู่ในช่วง 25%-27% ในช่วงประมาณการ โดยมีสมมติฐานว่าไม่มีการปรับต้นทุนการก่อสร้างเพิ่มเติม 

ผลการดำเนินงานท่ีดีของของธุรกิจอสังหาริมทรัพย์เพื่อการพาณิชยกรรม 

ทริสเรทติ้งคาดว่าผลการดำเนินงานของธุรกิจโรงแรมจะยังคงแข็งแกร่ง โดยได้รับการสนับสนุนจากการฟื้นตัวของอุตสาหกรรมการท่องเท่ียว รายได้
เฉลี่ยต่อห้องต่อคืน (RevPAR) ของโรงแรมแต่ละแห่งของบริษัทปรับตัวดีขึ้นอย่างมากในช่วง 9 เดือนแรกของปีการเงิน 2567 และคาดว่าทิศทางบวกนี้
จะดำเนินต่อไปในปีประมาณการ อย่างไรก็ตาม รายได้จากธุรกิจโรงแรมคาดว่าจะลดลงเหลือประมาณ 350-450 ล้านบาทต่อปีในช่วงปีการเงิน 2567-
2569 เนื่องจากการตัดสินใจยุติสัญญาบริหารของโรมแรมแมริออท เมย์แฟร์ เพื่อพัฒนาโครงการคอนโดมิเนียม อัตรากำไรขั้นต้นของธุรกิจโรงแรมคาด
ว่าจะยังคงแข็งแกร่ง โดยอยู่ในช่วง 40%-45% ตลอดช่วงปีประมาณการ 

แม้จะเผชิญกับความท้าทายจากอุปทานใหม่ของสำนักงานและการเปลี่ยนแปลงของผู้เช่าไปสู่พื้นท่ีทำงานแบบผสมผสานและระยะเวลาการเช่าท่ีสั้นลง 
แต่ธุรกิจอาคารสำนักงานให้เช่าของบริษัทก็คาดว่าจะปรับตัวดีขึ้น โดยสร้างรายได้ประมาณ 750 ล้านบาทต่อปีในช่วงปีการเงิน 2567-2569 โดยได้รับ
แรงหนุนจากการรับรู้รายได้เต็มปีของอาคารสำนักงานและค้าปลีกใหม่ “Silom Edge” ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราค่าเช่าสำนักงานของอาคาร  
เอฟ วาย ไอ เซ็นเตอร์ จะยังคงทรงตัว โดยอัตราการเช่าคาดว่าจะอยู่ ท่ีประมาณ 90% ในช่วงปีการเงิน 2567-2569 สำหรับ Silom Edge น้ัน  
ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราการเช่าพ้ืนท่ีในโซนค้าปลีกจะเกิน 80% และจะมากกว่า 90% สำหรับส่วนของสำนักงานให้เช่าตลอดช่วงประมาณการ อัตราค่า
เช่าสำหรับท้ังพื้นท่ีค้าปลีกและสำนักงานให้เช่าคาดว่าจะคงที่ โดยอัตรากำไรขั้นต้นสำหรับส่วนค้าปลีกและสำนักงานให้เช่าคาดว่าจะยังคงแข็งแกร่งอยู่
ท่ีประมาณ 50% ตลอดช่วงประมาณการ 

ภาระหนีท้างการเงินยังคงสูง 

ทริสเรทติ้งคาดว่าภาระหน้ีทางการเงินของบริษัทจะยังคงสูงอยู่แม้ว่าทริสเรทติ้งคาดว่าจะเห็นผลการดำเนินงานท่ีปรับตัวดีขึ้นก็ตาม ซ่ึงภาระหน้ีทาง
การเงินท่ีสูงของบริษัทส่วนใหญ่เกิดจากเงินลงทุนในการพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ ซ่ึงเพิ่มขึ้นเป็น 3.54 หมื่นล้านบาท ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2567 จาก 
3.38 หมื่นล้านบาทในปีการเงิน 2566 ขณะท่ีหน้ีสินทางการเงินท่ีปรับปรุงแล้วเพิ่มขึ้นเล็กน้อยเป็น 2.32 หมื่นล้านบาท ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2567 
เทียบกับ 2.3 หมื่นล้านบาทในปีการเงิน 2566 ด้วยสภาวะตลาดอสังหาริมทรัพย์เพื่อท่ีอยู่อาศัยในปัจจุบัน ทริสเรทติ้งคาดว่าจะต้องใช้เวลาในการลด
เงินลงทุนในการพัฒนาอสังหาริมทรัพย์และหน้ีสินท่ีตามมาด้วย 

เมื่อมองไปข้างหน้า ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ท่ีปรับปรุงแล้วของบริษัทจะอยู่ท่ีระดับ 12-14 เท่า ในขณะท่ีอัตราส่วน
เงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินของบริษัทคาดว่าจะอยู่ท่ีระดับ 3%-5% ในช่วงปีการเงิน 2567-2569 อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ
เงินทุนคาดว่าจะลดลงเล็กน้อยสู่ระดับ 51%-52% ในช่วง 3 ปีข้างหน้า ลดลงจาก 53% ณ เดือนมิถุนายน 2567 ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะเปิด
โครงการท่ีอยู่อาศัยใหม่มูลค่า 1.04-1.72 หมื่นล้านบาทต่อปีในช่วงปีการเงิน 2567-2569 งบประมาณสำหรับการซ้ือท่ีดินคาดว่าจะอยู่ท่ีระดับ
ประมาณ 2.0-3.0 พันล้านบาทต่อปีในช่วงปีประมาณการ และยังคาดว่ารายได้จากการดำเนินงานรวมของบริษัทจะอยู่ท่ีระดับ 1.05-1.15 หมื่นล้าน
บาทต่อปีในอีก 3 ปีข้างหน้า EBITDA Margin ของบริษัทคาดว่าจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 16%-17% ในช่วงปีการเงิน 2567-2569 ปรับลดลงจาก 19% 
ในปีการเงิน 2566 ส่งผลให้ EBITDA ของบริษัทจะอยู่ท่ีระดับ 1.7-1.9 พันล้านบาทต่อปีในช่วงปีประมาณการ 

ตามเงื่อนไขทางการเงินของเงินกู้ธนาคารและหุ้นกู้กำหนดให้บริษัทต้องดำรงอัตราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ย  (ไม่รวมหน้ีสินตามสัญญาเช่า) ต่อทุนท่ี
ระดับต่ำกว่า 2 เท่า โดยบริษัทมีอัตราส่วนดังกล่าว ณ เดือนมิถุนายน 2567 ท่ีระดับประมาณ 1 เท่า ทริสเรทติ้งเชื่อว่าบริษัทจะสามารถบริหาร
โครงสร้างทางการเงินให้สอดคล้องกับเงื่อนไขดังกล่าวต่อไปได้ในช่วงปีประมาณการ  

สภาพคล่องสามารถบริหารจัดการได้ 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าสภาพคล่องของบริษัทจะสามารถบริหารจัดการได้ในอีก 12 เดือนข้างหน้า ณ เดือนมิถุนายน 2567 บริษัทมีภาระหน้ีท่ีจะครบ
กำหนดชำระในช่วง 12 เดือนข้างหน้าจำนวนท้ังหมด 4.6 พันล้านบาท (ไม่รวมเงินกู้ยืมระยะสั้นจากบริษัทแม่จำนวน 5.3 พันล้านบาท) ซ่ึง
ประกอบด้วย เงินกู้ยืมระยะยาวจำนวน 2.2 พันล้านบาท หุ้นกู้จำนวน 1.5 พันล้านบาท เงินกู้ยืมระยะสั้นจำนวน 0.7 พันล้านบาท และหน้ีสินตาม
สัญญาเช่าอีกจำนวน 0.2 พันล้านบาท  

ท้ังน้ี ณ เดือนมิถุนายน 2567 แหล่งเงินทุนของบริษัทประกอบด้วยเงินสดในมือจำนวน 1 พันล้านบาท วงเงินกู้ยังไม่ได้เบิกใช้และไม่สามารถยกเลิกได้
จำนวน 0.8 พันล้านบาท วงเงินกู้ยังไม่ได้เบิกใช้และสามารถยกเลิกได้จำนวน 2.3 พันล้านบาท อีกท้ังยังคาดว่ากระแสเงินสดจากการดำเนินงานของ
บริษัทจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 0.7-1.0 พันล้านบาทอีกด้วย นอกจากนี้ บริษัทยังมีท่ีดินเปล่าท่ีปลอดภาระค้ำประกันมูลค่าตามบัญชีจำนวน 4.7พันล้าน
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บาท และสินค้าท่ีอยู่อาศัยสร้างเสร็จเหลือขายในโครงการท่ีปลอดภาระหน้ีจำนวน 3.4 พันล้านบาท ซ่ึงสามารถนำมาใช้เป็นหลักประกันในการขอ
วงเงินสินเชื่อเพิ่มเติมจากสถาบันการเงินได้ (หากจำเป็น) 

โครงสร้างหนี้ 

ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2567 หน้ีสินรวมของบริษัท (ไม่รวมหน้ีสินตามสัญญาเช่า) อยู่ท่ีประมาณ 2.02 หมื่นล้านบาท โดยบริษัทมีหน้ีท่ีมีลำดับในการ
ได้รับชำระคืนก่อนอยู่ท่ี 6.6 พันล้านบาท ประกอบด้วยหน้ีสินท่ีมีหลักประกันจากเงินกู้โครงการ ซ่ึงส่งผลให้อัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืน
ก่อนต่อหน้ีสินทางการเงินรวมของบริษัทอยู่ท่ีประมาณ 33% 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

สมมติฐานกรณีพื้นฐานท่ีสำคัญ ของทริสเรทต้ิงสำหรับการดำเนินงานของบริษัทในระหว่างปีการเงิน 2567-2569 มีดังนี้ 

• บริษัทจะเปิดโครงการท่ีอยู่อาศัยใหม่มูลค่า 1.04-1.72 หมื่นล้านบาทต่อป ี

• งบประมาณในการซ้ือที่ดินเพื่อพัฒนาโครงการท่ีอยู่อาศัยคาดว่าจะอยู่ท่ี 2.0-3.0 พันล้านบาทต่อป ี

• รายได้จากการดำเนินงานรวมคาดว่าจะเพิ่มเป็น 1.05-1.15 หมื่นล้านบาทต่อปี  

• อัตรากำไรขั้นต้นเฉลี่ยของทุกธุรกิจจะอยู่ท่ีประมาณ 28%-30% และมี EBITDA Margin ประมาณ 16%-17% 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนตามแนวโน้มอันดับเครดิตของบริษัทแม่ของบริษัท และสะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้ง
ว่า บริษัทจะยังคงสถานะในการเป็นบริษัทย่อยหลักของ FPT ต่อไป 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตของบริษัทจะได้รับการปรับขึ้นหรือลดลงน้ัน ขึ้นอยู่กับสถานะเครดิตของบริษัทแม่ คือ FPT หรือการ
เปลี่ยนแปลงในสถานะความสัมพันธ์ท่ีบริษัทมีต่อ FPT 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ * 

    
หน่วย: ล้านบาท 
 

      ---------------------- ณ วันที่ 30 กนัยายน ------------------ 
 

 
ต.ค. 2566-
มิ.ย. 2567 

2566 2565 2564 2563 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

7,912 12,495 12,594 12,454 16,360 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  827 1,927 2,222 1,327 2,286 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  1,196 2,386 2,803 2,218 3,333 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  491 1,254 1,622 1,268 1,938 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  613 772 714 622 817 
เงินลงทุนในการพัฒนาอสังหาริมทรัพย ์

 
35,372 33,816 33,661 32,359 32,878 

สินทรัพย์รวม 
 

48,340 48,316 49,164 46,145 46,993 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
23,220 22,970 22,893 22,073 20,250 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

20,635 20,647 20,828 19,459 17,487 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้       

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
15.1 19.1 22.3 17.8 20.4 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

3.1 **            4.4 5.2 3.3 6.0 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
2.0 3.1 3.9 3.6 4.1 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 12.6  **            9.6 8.2 10.0 6.1 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

3.0 **            5.5 7.1 5.7 9.6 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
52.9 52.7 52.4 53.1 53.7 

* งบการเงนิรวม 
**  ปรับเป็นอัตราส่วนเตม็ปีด้วยตัวเลข 12 เดอืนยอ้นหลัง 
 
 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- การจัดอันดับเครดิตบริษัทพัฒนาอสังหาริมทรัพย์เพื่อขาย, 12 มกราคม 2566 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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 บริษัท แผ่นดินทอง พร็อพเพอร์ตี้ ดีเวลลอปเม้นท์ จำกัด (มหาชน) (GOLD) 

อันดับเครดิตองค์กร: A 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
GOLD252A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2567 ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าท้ังหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

  


