
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท ศุภาลัย จำกัด (มหาชน) ที่ระดับ “A” ด้วยแนวโน้ม
อันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” โดยอันดับเครดิตสะท้อนถึงสถานะทางการตลาดที่แข็งแกร่ง
ของบริษัท รวมท้ังพอร์ตการลงทุนท่ีมีการกระจายตัวดี ภาระหน้ีสินทางการเงินท่ีอยู่ในระดับต่ำ และ
สภาพคล่องที่เพียงพอ ทั้งนี้ ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะมีผลการดำเนินงานที่แข็งแกร่งและสามารถ
รักษาสถานะทางการเงินไดต้ามเป้าหมาย นอกจากนี้ อันดับเครดิตยังสะท้อนถึงผลกระทบในเชิงลบ
ของอัตราดอกเบี้ยท่ียังคงอยู่ในระดับสูงและสภาวะหน้ีครัวเรือนท่ีสูงขึ้นซ่ึงส่งผลกระทบต่ออำนาจซ้ือ
และทำให้อัตราการปฏิเสธสินเชื่อที่อยู่อาศัยเพิ่มสูงขึ้นในระยะสั้นถึงระยะกลางอีกด้วย 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

มีสถานะผู้นำในตลาดพัฒนาท่ีอยู่อาศัยของไทยด้วยสินค้าทีห่ลากหลาย 

สถานะเครดิตของบริษัทได้รับแรงหนุนจากสถานะทางการตลาดที่แข็งแกร่งและความสามารถใน
การแข่งขันในตลาดพัฒนาที่อยู่อาศัยของบริษัท โดยเฉพาะอย่างยิ่งในกลุ่มผู้ซื้อบ้านท่ีมีรายได้ปาน
กลาง โดยยอดขายและยอดโอนท่ีอยู่อาศัยของบริษัทน้ันอยู่ในระดับเกินกว่า 2 หมื่นล้านบาทต่อปีมา
ตั้งแต่ปี 2558 ซึ่งทำให้บริษัทจัดอยู่ใน 5 อันดับแรกของผู้ประกอบการพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ใน
ประเทศไทย ทั้งนี ้ ยอดขายของบริษัทอยู ่ ท่ีระดับ 2.9 หมื่นล้านบาทและรายได้จากยอดขาย
อสังหาริมทรัพย์อยู่ท่ีระดับ 3.1 หมื่นล้านบาทในปี 2566  

โครงการที่อยู่อาศัยของบริษัทมีการกระจายตัวหลากหลายเป็นอย่างดีทั้งในแง่ของประเภทสินค้า 
ระดับราคา และทำเลที่ตั้ง สินค้าที่อยู่อาศัยของบริษัทประกอบด้วยบ้านเดี่ยว บ้านแฝด ทาว์นเฮาส์ 
คอนโดมีเนียม และที่ดินโดยมีระดับราคาตั้งแต่ต่ำไปจนถึงสูงและครอบคลุมพื้นท่ีในเขตกรุงเทพหา
นครและ 29 จังหวัดในประเทศไทย 

ณ เดือนมิถุนายน 2567 บริษัทมีโครงการแนวราบจำนวน 178 แห่งและมีโครงการคอนโดมิเนียม
จำนวน 33 แห่งในประเทศไทยซึ่งมีมูลค่าเหลือขายรวมทั้งสิ้นจำนวน 1.2 แสนล้านบาท (รวมทั้งท่ี
ก่อสร้างแล้วเสร็จและยังไม่ได้ก่อสร้าง) ในจำนวนน้ีเป็นโครงการแนวราบคิดเป็นสัดส่วน 3 ใน 4 ของ
มูลค่าเหลือขาย ในขณะที่ส่วนที่เหลือเป็นโครงการคอนโดมิเนียม โดยประมาณครึ่งหนึ่งของมูลค่า
เหลือขายท้ังหมดเป็นโครงการในพื้นท่ีกรุงเทพมหานครและท่ีเหลืออยู่ในต่างจังหวัด 

รายได้คาดว่าจะเติบโตยิ่งขึ้นจากการลงทุนในต่างประเทศ 

บริษัทได้ขยายโอกาสในการลงทุนไปในต่างประเทศมาตั้งแต่ปี 2556 โดยได้ร่วมมือกับหุ้นส่วนทาง
ธุรกิจในประเทศออสเตรเลีย 6 รายเพื่อพัฒนาโครงการ 12 แห่งในรูปแบบโครงการท่ีดำเนินงาน
ร่วมกัน (Joint Operation -- JO) จำนวน 4 โครงการและในรูปแบบโครงการร่วมทุน (Joint 
Venture -- JV) จำนวน 8 โครงการ โดยมีมูลค่าเหลือขายรวมท้ังสิ้น 3.5 แสนล้านบาท ซ่ึงในจำนวน
น้ีเป็นโครงการท่ีดำเนินงานร่วมกันคิดเป็นมูลค่าประมาณ 3.4 หมื่นล้านบาท โดยมีระยะเวลาพัฒนา
โครงการนาน 5-15 ปี นอกจากนี้ บริษัทยังได้ร่วมลงทุนกับ Stockland Corporation Ltd. (สัดส่วน 
50:50) ในการเข้าซื ้อโครงการอสังหาริมทร ัพย์  12 แห่งจาก Lendlease Corporation Ltd. 
(Lendlease) อีกด้วย โดยบริษัทจะต้องทำการเพิ่มทุนทั้งสิ้นประมาณ 1 หมื่นล้านบาทในโครงการ
ร่วมทุนน้ีในช่วงปี 2567-2568 ท้ังนี้ มูลค่าโครงการท้ังหมดซ่ึงคิดตามสัดส่วนของบริษัทคาดว่าจะอยู่
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ท่ีระดับ 1.4 แสนล้านบาทในช่วง 10 ปีข้างหน้า ภายหลังธุรกรรมการลงทุนใน Lendlease เสร็จสิ้นคาดว่าการลงทุนของบริษัทในประเทศออสเตรเลีย
น่าจะเพิ่มขึ้นมาอยู่ท่ีประมาณ 24% ของมูลค่าสินทรัพย์รวม 

เนื่องจากขอบเขตการลงทุนท่ีขยายใหญ่ขึ้น ทริสเรทติ้งคาดว่ากำไรของบริษัทจากโครงการในประเทศออสเตรเลียจะมีจำนวนมากอย่างมีนัยสำคัญใน
อีก 2-3 ปีข้างหน้า โดยสมมติฐานกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้จากโครงการท่ีดำเนินงานร่วมกันของบริษัทจะอยู่ที่ระดับประมาณ 2-3 
พันล้านบาทต่อปีในระหว่างปี 2567-2569 หรือคิดเป็น 7%-10% ของรายได้รวมจากการดำเนินงาน และคาดว่าส่วนแบ่งกำไรจากโครงการร่วมทุนจะ
เพิ่มขึ้นเป็นเท่าตัวในระหว่างปี 2568-2569 จากระดับ 200-400 ล้านบาทในระหว่างปี 2565-2567  

คาดว่าบริษัทจะมีผลการดำเนินงานที่แข็งแกร่ง  

ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะมีผลการดำเนินงานที่แข็งแกร่งตามการคาดการณ์ของทริสเรทติ้ง โดยสมมติฐานกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้
จากการดำเนินงานรวมของบริษัทจะอยู่ที่ระดับ 2.9-3.1 หมื่นล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2567-2569 โดยมีปัจจัยสนับสนุนบางส่วนจากยอดขายของ
โครงการท่ีรอรับรู้รายได้มูลค่า 1.7 หมื่นล้านบาท ประกอบกับแผนการเปิดโครงการท่ีอยู่อาศัยใหม่มูลค่า 4-5 หมื่นล้านบาทต่อปี และรายไดท่ี้จะได้จาก
โครงการในประเทศออสเตรเลีย ทั้งนี้ มูลค่ายอดขายดังกล่าวน่าจะทยอยรับรู้เป็นรายได้ที่จำนวนประมาณ 1.3 หมื่นล้านบาทในช่วงครึ่งหลังของปี 
2567 ท่ีจำนวน 2.3 พันล้านบาทในปี 2568 และจำนวน 1.5 พันล้านบาทในปี 2569 

เนื่องจาก 3 ใน 4 ของโครงการท่ีอยู่อาศัยท่ีเปิดตัวใหมใ่นแต่ละปีจะเป็นโครงการแนวราบ ดังน้ัน สัดส่วนรายไดจ้ากโครงการแนวราบของบริษัทจึงคาด
ว่าจะอยู่ในช่วง 65%-75% ของรายได้รวมในระหว่างปี 2567-2569 ด้วยเหตุน้ี ทริสเรทติ้งจึงคาดว่าความสามารถในการทำกำไรของบริษัทอาจจะอ่อน
ตัวลงเนื่องจากโครงการแนวราบโดยปกติน้ันจะมีอัตรากำไรต่ำกว่าโครงการคอนโดมิเนียม อีกท้ังการแข่งขันท่ีรุนแรงจากผู้ประกอบการระดับแนวหน้า
และอุปสงค์ท่ีอยู่อาศัยท่ีชะลอตัวก็อาจส่งผลกดดันต่อความสามารถในการทำกำไรของบริษัทได้อีกด้วย 

สมมติฐานกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้งคาดว่าอัตรากำไรขั้นต้นของบริษัทจะยังคงอยู่ท่ีระดับ 35%-36% และ EBITDA ต่อรายได้ (EBITDA Margin) จะ
อยู่ท่ีระดับ 27%-29% ในช่วงปีประมาณการ ท้ังนี้ อัตรากำไรขั้นต้นของบริษัทลดลงมาอยู่ท่ี 36% ในระหว่างปี 2566 จนถึง 6 เดือนแรกของปี 2567 
จากระดับ 38%-40% ในช่วงปีก่อนหน้า และ EBITDA Margin ก็ลดลงมาอยู่ที่ระดับ 28%-29% ในช่วงเวลาเดียวกันจากระดับเกินกว่า 30% ในช่วง
หลายปีก่อน อย่างไรก็ตาม แม้ว่าความสามารถในการทำกำไรจะอ่อนตัวลง แต่ทริสเรทติ้งก็คาดว่าการควบคุมต้นทุนท่ีมีประสิทธิภาพจะยังคงช่วยทำให้
อัตรากำไรของบริษัทอยู่ในระดับสูงกว่าค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรม 

ภาระหนีอ้ยู่ในระดับต่ำแม้จะขยายโครงการอย่างต่อเนื่อง 

แม้ว่าบริษัทจะขยายการลงทุนในโครงการที่อยู่อาศัยอย่างต่อเนื่องทั้งในเขตกรุงเทพมหานครและต่างจังหวัด ทริสเรทติ้งก็คาดว่าอัตราส่วนหนี้สินทาง
การเงินต่อเงินทุนของบริษัทจะยังคงอยู ่ที ่ระดับ 30%-32% ในช่วงปี 2567-2569 โดยใกล้เคียงกับระดับในปี 2564-2566 อย่างไรก็ตาม  
ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัทอาจเพิ่มขึ้นมาอยู่ท่ีระดับ 3-3.5 เท่าในช่วง 3 ปีข้างหน้าจากระดับ 2-2.5 เท่าใน
ระหว่างปี 2565-2566 เนื่องจากอัตรากำไรที่คาดว่าจะลดลงเป็นสำคัญ อย่างไรก็ตาม แม้ว่าภาระหนี้ของบริษัทจะเพิ่มขึ้น แต่อัตราส่วนหนี้สินของ
บริษัทยังคงอยู่ในระดับต่ำเมื่อเทียบกับผู้ประกอบการพัฒนาอสังหาริมทรัพย์รายอื่นท่ีได้รับการจัดอันดับเครดิต  

สมมติฐานกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะเปิดตัวโครงการแนวราบใหม่ ๆ ท่ีมูลค่าประมาณ 4.4 หมื่นล้านบาทในปี 2567 และที่มูลค่า 3 
หมื่นล้านบาทต่อปีในช่วงระหว่างปี 2568-2569 ในขณะเดียวกัน บริษัทจะเปิดตัวโครงการคอนโดมิเนียมใหม่ ๆ ท่ีมูลค่า 6 พันล้านบาทในปีนี้และท่ี
มูลค่า 1 หมื่นล้านบาทต่อปีในอีก 2 ปีหลังจากนั้น ส่วนงบประมาณสำหรับซื้อที่ดินนั้น ทริสเรทติ้งคาดว่าจะอยู่ที่ 7-8 พันล้านบาทต่อปีและต้นทุนค่า
ก่อสร้างจะอยู่ท่ีจำนวน 1.0-1.3 หมื่นล้านบาทต่อปี ในการน้ี ทริสเรทติ้งยังได้รวมเงินลงทุนตามแผนของบริษัทในประเทศออสเตรเลียท่ีระดับ 1 หมื่น
ล้านบาทในช่วงปี 2567-2568 และอัตราการจ่ายเงินปันผลท่ีระดับประมาณ 40%-44% เอาไว้ในสมมติฐานดังกล่าวด้วย 

สภาพคล่องเพียงพอ  

ทริสเรทติ้งประเมินว่าบริษัทจะมีสภาพคล่องอยู่ในระดับที่เพียงพอท่ีจะใช้ชำระคืนหน้ีในช่วง 12 เดือนข้างหน้าได้ โดยข้อมูล ณ เดือนมิถุนายน 2567 
ระบุว่าแหล่งสภาพคล่องทางการเงินของบริษัทประกอบด้วยเงินสดในมือ (หักภาระหน้ีท้ังหมดแล้ว) จำนวนประมาณ 1.4 พันล้านบาทและวงเงินกู้จาก
ธนาคารท่ียังไม่ได้เบิกใช้อีกจำนวน 1 หมื่นล้านบาท ในขณะท่ีเงินทุนจากการดำเนินงานของบริษัทในช่วง 12 เดือนข้างหน้าน้ันคาดว่าจะอยู่ท่ีประมาณ 
6 พันล้านบาท อีกทั้งบริษัทยังมีที่ดินและอาคารสำนักงานที่ไม่ติดภาระค้ำประกันท่ีคิดเป็นมูลค่าทุนอีกประมาณ 8.6 พันล้านบาทซึ่งสามารถนำมาใช้
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เป็นหลักทรัพย์ค้ำประกันสำหรับการขอวงเงินสินเชื่อใหม่ได้ในกรณีจำเป็น นอกจากนี้ สถานะเครดิตท่ีแข็งแกร่งของบริษัทยังคาดว่าน่าจะช่วยให้บริษัท
สามารถเข้าถึงตลาดทุนได้โดยไม่มีปัญหาอีกด้วย 

บริษัทมีภาระหน้ีท่ีจะครบกำหนดชำระในช่วง 12 เดือนข้างหน้าจำนวน 2.4 หมื่นล้านบาทซ่ึงประกอบไปด้วยตั๋วสัญญาใช้เงินมูลค่า 1.3 หมื่นล้านบาท 
หุ้นกู้จำนวน 6.1 พันล้านบาท และตั๋วแลกเงินมูลค่า 5 พันล้านบาท โดยปกตแิล้วบริษัทจะต่ออายุสัญญาตั๋วแลกเงินและตั๋วสัญญาใช้เงินส่วนใหญ่ ส่วน
หุ้นกู้ที่ครบกำหนดในช่วงครึ่งหลังของปี 2567 นั้น บริษัทได้ไถ่ถอนไปแล้วด้วยการออกหุ้นกู้ใหม่มาทดแทน ในการนี้ ทริสเรทติ้งคาดว่ากระแสเงินสด
เพื่อการชำระหนี้ของบริษัทจะยังคงแข็งแกร่งตลอดช่วงปีประมาณการ โดยที่อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงินจะยังคงอยู่ท่ี
ระดับเกินกว่า 20%  

ข้อกำหนดทางการเงินของภาระหน้ีระบุให้บริษัทต้องดำรงอัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุนให้ต่ำกว่า 2 เท่า ทั้งน้ี ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2567 
บริษัทมีอัตราส่วนดังกล่าวอยู่ที่ 0.8 เท่า ดังนั้น ทริสเรทติ้งจึงเชื่อว่าบริษัทจะไม่มีปัญหาในการปฏิบัติตามข้อกำหนดทางการเงินดังกล่าวได้ในช่วง 12 
เดือนข้างหน้า 

โครงสร้างหนี้ 

ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2567 บริษัทมีหนี้สินทางการเงินรวมจำนวนทั้งสิ้น 3.3 หมื่นล้านบาท ทั้งนี้ หนี้ที่มีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนของบริษัทซ่ึง
ประกอบด้วยหนี้มีหลักประกันของบริษัทและหนี้ทั้งหมดของบริษัทย่อยมีจำนวน 5.6 พันล้านบาท ดังนั้น อัตราส่วนหนี้ที่มีลำดับในการได้รับชำระคืน
ก่อนต่อหน้ีสินทางการเงินรวมของบริษัทจึงอยู่ท่ี 17% 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

สมมติฐานกรณีพื้นฐานท่ีสำคัญของทริสเรทติ้งสำหรับการดำเนินงานของบริษัทในช่วงระหว่างปี 2567-2569 มีดังนี ้

• บริษัทจะเปิดตัวโครงการท่ีอยู่อาศัยใหม่ท่ีมูลค่า 4-5 หมื่นล้านบาทต่อป ี

• งบประมาณในการซ้ือที่ดินจะอยู่ท่ีจำนวน 7-8 พันล้านบาทต่อป ี

• เงินลงทุนในประเทศออสเตรเลียจะอยู่ท่ีจำนวนท้ังสิ้นประมาณ 1 หมื่นล้านบาทตลอดปี 2567-2568 

• รายได้จากการดำเนินงานรวมจะอยู่ท่ีระดับ 2.9-3.1 หมื่นล้านบาทต่อป ีโดย 7%-10% จะเป็นรายได้จากโครงการท่ีดำเนินงานร่วมกันในประเทศ
ออสเตรเลีย  

• ส่วนแบ่งกำไรจากเงินลงทุนในโครงการร่วมทุนในประเทศออสเตรเลียจะเพิ่มขึ้นเป็นเท่าตัวในช่วงปี 2568-2569 

• อัตรากำไรขั้นต้นจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 35%-36% และ EBITDA Margin จะอยู่ในช่วง 27%-29%. 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงความคาดหมายของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะมีผลการดำเนินงานที่เป็นไปตามสมมติฐานกรณี
พื้นฐานท่ีทริสเรทติ้งคาดการณ์ไว้และจะสามารถรักษาสถานะทางการเงินท่ีแข็งแกร่งเอาไว้ไดต้ลอดช่วงปีประมาณการ 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นหากผลการดำเนินงานและสถานะทางการเงินของบริษัทแข็งแกร่งขึ้นอย่างมี
นัยสำคัญจนส่งผลให้อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงินอยู่ที่ระดับเกินกว่า 40% เป็นเวลาที่ต่อเนื่อง ในขณะที่สัดส่วนรายได้ท่ี
เพิ่มขึ้นอย่างมากจากสินทรัพย์ท่ีสร้างรายได้ประจำจะเป็นปัจจัยบวกต่ออันดับเครดิตหรือแนวโน้มอันดับเครดิต ในทางตรงกันข้าม อันดับเครดิตและ/
หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจได้รับการปรับลดลงหากความสามารถในการทำกำไรและ/หรือโครงสร้างเงินทุนของบริษัทแตกต่างไปจากระดับท่ี 
ทริสเรทติ้งคาดการณ์ไว้อย่างมีนัยสำคัญ โดยเฉพาะอย่างยิ่งหากอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินของบริษัทลดลงต่ำกว่าระดับ 
20% อย่างต่อเนื่อง 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

หน่วย: ล้านบาท 
 

      --------------------- ณ วันที่ 31 ธันวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2567 
2566 2565 2564 2563 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

12,522 31,177 34,486 29,160 20,588 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  3,604 8,995 11,694 10,090 6,331 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  3,529 9,134 11,735 10,037 6,501 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  2,275 6,779 9,089 7,685 4,869 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  458 679 417 439 441 
เงินลงทุนในการพัฒนาอสังหาริมทรัพย ์

 
76,335 71,125 65,675 62,104 59,945 

สินทรัพย์รวม 
 

93,502 86,126 79,924 71,432 68,207 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
24,957 22,383 22,985 18,286 20,005 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

52,665 51,465 47,463 42,926 37,396 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้       

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัด
จำหน่าย (%) 

 
28.2 29.3 34.0 34.4 31.6 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

10.2 **          11.9 17.3 16.5 11.4 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
7.7 13.4 28.1 22.9 14.7 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 3.0 **            2.5 2.0 1.8 3.1 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

23.6 **          30.3 39.5 42.0 24.3 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
32.2 30.3 32.6 29.9 34.9 

* งบการเงนิรวม 
**  ปรับเป็นอัตราส่วนเตม็ปีด้วยตัวเลข 12 เดอืนยอ้นหลัง 

 
 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- การจัดอันดับเครดิตบริษัทพัฒนาอสังหาริมทรัพย์เพื่อขาย, 12 มกราคม 2566 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
 

 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท ศุภาลัย จำกัด (มหาชน) (SPALI) 

อันดับเครดิตองค์กร: A 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2567  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทติ้ง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


