
 
 

 

 

เหตผุล 

 ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั ซโิน-ไทย เอน็จเีนียริง่ แอนด์ คอนสตรคัชัน่ 
จ ำกดั (มหำชน) ทีร่ะดบั “A-” โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นถงึสถำนะทำงธุรกจิที่แขง็แกร่งของบรษิทัใน
กำรเป็นผู้รบัเหมำก่อสร้ำงชัน้น ำของไทยและผลงำนที่ได้รบักำรยอมรบัมำอย่ำงยำวนำนในงำน
ก่อสร้ำงส ำหรบัลูกคำ้ทัง้ภำครฐัและเอกชน นอกจำกน้ี กำรพจิำรณำอนัดบัเครดติยงัค ำนึงถงึกำรที่
บริษัทมีควำมยดืหยุ่นต่อกำรชะลอตวัของธุรกิจรบัเหมำก่อสร้ำงจำกกำรมีสถำนะทำงกำรเงินที่
แขง็แกร่งและปรมิำณงำนในมอืที่ยงัไม่สง่มอบจ ำนวนมำกและค่อนขำ้งหลำกหลำยด้วย อย่ำงไรก็
ตำม ควำมแขง็แกรง่ดงักลำ่วถกูลดทอนบำงสว่นจำกควำมเสีย่งของธุรกจิรบัเหมำก่อสรำ้งทีเ่ป็นวงจร
ขึน้ลงและมกีำรแขง่ขนัสงู นอกจำกน้ี อนัดบัเครดติยงัมขีอ้จ ำกดัจำกควำมเป็นไปไดท้ีร่ะดบักำรก่อ
หน้ีจะเพิม่สงูขึน้จำกโครงกำรขนำดใหญ่ทีก่ ำลงัจะเกดิขึน้และกำรลงทุนในธุรกจิโรงไฟฟ้ำของบรษิทั
ดว้ยเชน่กนั 
 บริษัทซิโน-ไทย เอ็นจีเนียริ่ง แอนด์ คอนสตรัคชัน่ ก่อตัง้ในปี 2505 โดยกลุ่มตระกูล 
ชำญวีรกูลและจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยในปี 2535 บริษัทเป็นผู้รบัเหมำ 
ก่อสรำ้งทีม่ชีื่อเสยีงซึง่ใหบ้รกิำรงำนดำ้นวศิวกรรมและก่อสรำ้งแก่หน่วยงำนทัง้ภำครฐัและเอกชน  
 ในชว่งหลำยปีทีผ่ำ่นมำ รำยไดป้ระมำณครึง่หน่ึงของบรษิทัมำจำกงำนภำครฐัและอกีครึง่หน่ึง
มำจำกงำนภำคเอกชน หำกแบ่งตำมประเภทของโครงกำรแล้ว บริษัทมีรำยได้จำกงำนก่อสร้ำง
สำธำรณูปโภคพืน้ฐำนคดิเป็นสดัสว่นรำวเกือบครึ่งหน่ึงของรำยได้รวม ตำมดว้ยงำนก่อสรำ้งด้ำน
พลงังำน (24%) งำนก่อสรำ้งอำคำร (24%) และงำนก่อสรำ้งโรงงำนอุตสำหกรรม (5%) อย่ำงไรก็
ตำม สดัสว่นโครงสรำ้งรำยไดด้งักลำ่วจะเปลีย่นแปลงไปในแตล่ะชว่งเวลำ 
 อนัดบัเครดติสะทอ้นถงึควำมแขง็แกรง่ทำงธุรกจิของบรษิทัอนัเน่ืองมำจำกควำมเชีย่วชำญใน
กำรรับงำนวิศวกรรมและก่อสร้ำงได้หลำกหลำยประเภท รวมถึงกำรมีสถำนะทำงกำรตลำดที่
แขง็แกร่งด้วย บริษัทเป็นหน่ึงในสี่ของผู้รบัเหมำรำยใหญ่ที่จดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศไทยในด้ำนของรำยได้ บริษัทได้รบัใบอนุญำตประเภทผู้รบัเหมำชัน้หน่ึงจำกหน่วยงำน
รำชกำรและรฐัวสิำหกจิทุกแหง่ อกีทัง้ยงัเป็นหน่ึงในผูร้บัเหมำเพยีงไม่กี่รำยทีผ่ำ่นเกณฑเ์บือ้งตน้ใน
กำรได้รบัสทิธเิขำ้ประมูลโครงกำรขนำดใหญ่ของภำครฐั ผลงำนที่ได้รบักำรยอมรบัท ำให้บรษิทัมี
ควำมสำมำรถมำกเพยีงพอทีจ่ะเขำ้ร่วมประมูลโครงกำรโครงสรำ้งพืน้ฐำนอกีหลำยโครงกำรทีก่ ำลงั
จะเกดิขึน้ในอนำคต 
 บรษิทัเพิง่ชนะกำรประมูลโครงกำรรถไฟฟ้ำขนำดใหญ่ 3 โครงกำรซึง่จะช่วยเสรมิรำยไดใ้ห้
เพิม่สงูขึน้ในอนำคต โดยบรษิทัชนะกำรประมูลโครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสชีมพแูละสำยสเีหลอืงภำยใต้
รปูแบบกำรรว่มทุนระหวำ่งรฐักบัเอกชน (Public-private Partnership -- PPP) ซึง่มมีลูคำ่สญัญำรวม
ทัง้สิน้ประมำณ 100,000 ล้ำนบำทโดยผ่ำนกิจกำรร่วมค้ำบเีอสอำร์ ซึ่งกิจกำรร่วมค้ำบเีอสอำร์
ประกอบไปดว้ย บรษิทั บทีเีอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ำกดั (มหำชน) (BTS) (ถอืหุน้ 75%) บรษิทั (15%) 
และ บริษัท ผลิตไฟฟ้ำรำชบุรีโฮลดิ้ง จ ำกัด (มหำชน) (RATCH) (10%) โดยบริษัทจะเป็น
ผูร้บัผดิชอบงำนก่อสรำ้งโครงกำรทัง้สองซึง่มมีลูคำ่งำนก่อสรำ้งประมำณ 40,000 ลำ้นบำท  
 นอกจำกน้ี บริษทัในฐำนะหน่ึงในผู้ร่วมทุนของกิจกำรร่วมค้ำบีเอสอำร์จ ำเป็นจะต้องมกีำร
ลงทุนขนำดใหญ่พอสมควรประมำณ 4,300 ลำ้นบำทส ำหรบัโครงกำรทัง้สอง อยำ่งไรกต็ำม ก ำไรที่
ไดจ้ำกงำนก่อสรำ้งโครงกำรทัง้สองจะเป็นแหล่งเงนิหลกัส ำหรบัสว่นทุนทีบ่รษิทัจะตอ้งใช้ลงทุนใน

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต:  Stable 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ีใหม่: BBB 
 
อนัดบัเครดิตในอดีต: 
วนัท่ี องคก์ร ตราสารหน้ี  
                     (มปีระกนั/ไมม่ปีระกนั) 
30/04/52     BBB+/Neg -/BBB+ 

13/09/50     BBB+/Sta -/BBB+ 

11/01/50      A-/Neg                  -/A- 

07/09/49      A-/Sta                   -/A- 

23/11/48       A-/Sta                  -/- 
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เรือ่งวุฒ ิจำรุรงัสพีงค ์ 
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วฒันำ ถริำนุชติ, CFA        
 watana@tris.co.th 
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อนัดบัเครดิตองคก์ร:  A- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:  Stable 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
  วนัท่ี อนัดบัเครดิต    แนวโน้ม 
  อนัดบัเครดิต/ 
  เครดิตพินิจ 
17/01/60 A-    Stable 
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4 มกรำคม 2561 

 

กจิกำรรว่มคำ้บเีอสอำร ์ดงันัน้ ระดบักำรก่อหนี้ของบรษิทัจงึไมน่่ำจะเพิม่สงูขึน้อยำ่งมนียัส ำคญั 
 นอกจำกน้ี บรษิทัยงัชนะกำรประมูลงำนก่อสรำ้งโครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสสีม้อกีจ ำนวน 3 สญัญำซึง่มมีูลค่ำประมำณ 47,000 ลำ้นบำทภำยใตช้ื่อ
กจิกำรรว่มคำ้ซเีคเอสทอีกีดว้ย ทัง้น้ี กจิกำรร่วมคำ้ซเีคเอสทีม ีบรษิทั ช. กำรช่ำง จ ำกดั (มหำชน) (CK) เป็นผูถ้อืหุน้จ ำนวน 60% และอกี 40% บรษิทั
เป็นผูถ้อื แมโ้ครงกำรขนสง่มวลชนทัง้ 3 สำยดงักลำ่วจะชว่ยเพิม่รำยไดใ้หแ้ก่บรษิทัในอนำคต แตก่ำรรบังำนก่อสรำ้งขนำดใหญ่พรอ้มกนักจ็ะเป็นปจัจยัที่
ทำ้ทำยของบรษิทัดว้ยเชน่กนั 
  บรษิทัไดเ้ริม่กระจำยควำมเสีย่งสูธุ่รกจิกำรผลติไฟฟ้ำเพื่อป้องกนักำรลดลงของรำยไดใ้นช่วงกำรชะลอตวัของธุรกจิรบัเหมำก่อสรำ้ง โดยในเดอืน
สงิหำคม 2559 บรษิทัไดซ้ือ้หุน้จ ำนวน 2.78% ใน บรษิทั แอ๊บโซลทู คลนี เอน็เนอรจ์ี ้จ ำกดั (ABCE) ซึง่เป็นผูด้ ำเนินกำรโรงไฟฟ้ำชวีมวลในประเทศไทย
โดยใชเ้งนิทัง้สิน้ 500 ลำ้นบำท และในเดอืนพฤศจกิำยน 2559 บรษิทัไดซ้ือ้หุน้จ ำนวน 10% ของ บรษิทั ไทย โซล่ำร ์เอน็เนอรย์ี ่จ ำกดั (มหำชน) (TSE) 
ซึง่เป็นผูพ้ฒันำโครงกำรพลงังำนทดแทนตำ่ง ๆ โดยมลูคำ่กำรซือ้หุน้อยูท่ี ่880 ลำ้นบำท ต่อมำในช่วงปลำยปี 2560 บรษิทัไดใ้ชเ้งนิ 1,800 ลำ้นบำทเพื่อ
ซือ้หุน้จ ำนวน 1.88% ของ บรษิทั กลัฟ์ เอน็เนอรจ์ ีดเีวลลอปเมนท ์จ ำกดั (มหำชน) (GULF) ซึง่เป็นผูผ้ลติไฟฟ้ำชัน้น ำในประเทศไทย ทัง้น้ี กำรลงทุน
อยำ่งตอ่เน่ืองดงักลำ่วไมไ่ดท้ ำใหร้ะดบักำรก่อหนี้ของบรษิทัเพิม่ขึน้อยำ่งมนียัส ำคญัเน่ืองจำกบรษิทัมสีภำพคล่องสว่นเกนิอยู ่ทรสิเรทติง้คำดว่ำบรษิทัจะ
ลงทุนเพิม่เตมิในธุรกจิผลติไฟฟ้ำในอนำคต อยำ่งไรกต็ำม ขนำดของกำรลงทุนไมน่่ำทีจ่ะกระทบตอ่สถำนะทำงกำรเงนิของบรษิทัอยำ่งมนียัส ำคญั 
 ทรสิเรทติง้คำดวำ่รำยไดข้องบรษิทัจะเพิม่ขึน้อยำ่งตอ่เน่ืองจนถงึ 30,000 ลำ้นบำทภำยในปี 2563 บรษิทัมมีูลค่ำงำนในมอืทีย่งัไม่ไดส้ง่มอบขนำด
ใหญ่และกระจำยตวัคอ่นขำ้งดจี ำนวนประมำณ 93,000 ลำ้นบำท ณ เดอืนกนัยำยน 2560 ซึง่เป็นสถติสิงูสุดใหม่ ทัง้น้ี มูลค่ำงำนในมอืดงักล่ำวจะประกนั
รำยไดใ้หแ้ก่บรษิทัตำมประมำณกำรรำยไดใ้นชว่ง 3 ปีขำ้งหน้ำถงึเกอืบ 80% 
 อนัดบัเครดติยงัสะท้อนควำมยดืหยุ่นของบรษิทัต่อกำรชะลอตวัของธุรกิจรบัเหมำก่อสรำ้งอกีด้วย โดยสถำนะทำงกำรเงนิที่แขง็แกร่งมำจำก
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรที่เขม้แขง็ของบรษิทั แมอ้ตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (อตัรำส่วนก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดั
จ ำหน่ำยตอ่รำยได)้ ของบรษิทัจะลดลงเป็นประมำณ 8% ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2560 จำกระดบัสงูสุดที ่9.7% ในปี 2558 แต่ระดบัควำมสำมำรถใน
กำรท ำก ำไรดงักลำ่วกย็งัถอืวำ่สงูส ำหรบัผูร้บัเหมำทีร่บังำนโครงกำรภำครฐัขนำดใหญ่ ทรสิเรทติง้คำดวำ่อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนของบรษิทัจะลดลง
เลก็น้อยในอนำคตเน่ืองจำกสดัสว่นรำยไดท้ีม่ำจำกโครงกำรภำครฐัจะเพิม่สงูขึน้ โดยในช่วง 3 ปีขำ้งหน้ำ อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนคำดว่ำจะยงัอยู่
เหนือระดบั 7.5% ซึง่จะท ำใหเ้งนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนของบรษิทัอยูใ่นชว่ง 15,000-20,000 ลำ้นบำทตอ่ปี  
 ควำมยดืหยุ่นของบรษิทัยงัเกิดจำกกำรก่อหน้ีทีอ่ยูใ่นระดบัต ่ำและกำรมสีภำพคล่องที่แขง็แกร่งอกีดว้ย โดย ณ เดอืนกนัยำยน 2560 อตัรำสว่น
เงนิกู้รวมต่อโครงสรำ้งเงนิทุนของบรษิทัอยูท่ีเ่พยีง 6.9% ซึง่เป็นระดบัทีต่ ่ำมำก ในขณะทีเ่งนิสว่นทุนทีบ่รษิทัจะตอ้งใชล้งทุนในโครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสี
ชมพูและสำยสเีหลอืงบำงส่วนจะมำจำกก ำไรที่ได้จำกงำนก่อสร้ำงโครงกำรทัง้สอง ท ำใหร้ะดบักำรก่อหน้ีของบรษิทั ในอนำคตจะไม่เพิม่สูงขึน้อย่ำงมี
นยัส ำคญั ทรสิเรทติง้คำดวำ่อตัรำสว่นเงนิกูร้วมตอ่โครงสรำ้งเงนิทุนของบรษิทัจะยงัคงอยูใ่นระดบัต ่ำกวำ่ 40% ในชว่ง 3 ปีขำ้งหน้ำ 
 สภำพคลอ่งของบรษิทัมคีวำมแขง็แกรง่ โดยบรษิทัถอืครองสนิทรพัยส์ภำพคลอ่งจ ำนวนมำกเพือ่ลดควำมเสีย่งดำ้นสภำพคลอ่ง บรษิทัมเีงนิสดและ
หลกัทรพัยใ์นควำมตอ้งกำรของตลำดอยูท่ีป่ระมำณ 5,600 ลำ้นบำท ณ เดอืนกนัยำยน 2560 นอกจำกน้ี บรษิทัยงัมอีสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อกำรลงทุนซึง่สว่น
ใหญ่เป็นทีด่นิมลูคำ่รวมกนัประมำณ 4,100 ลำ้นบำทอกีดว้ย ซึง่สนิทรพัยส์ภำพคลอ่งจ ำนวนมำกในปจัจุบนัชว่ยใหบ้รษิทัมคีวำมยดืหยุน่ทำงกำรเงนิ ทัง้น้ี 
สภำพคลอ่งทีเ่ขม้แขง็ดงักล่ำวมำจำกกำรบรหิำรเงนิทุนหมุนเวยีนทีม่ปีระสทิธภิำพของบรษิทั โดยเงนิทุนหมุนเวยีนของบรษิทัมปีจัจยัสนับสนุนจำกเงนิ
รบัล่วงหน้ำตำมสญัญำก่อสรำ้งจำกเจำ้ของโครงกำรและเครดติกำรคำ้จำกผูจ้ดัสง่วสัดุอุปกรณ์รวมถงึผูร้บัเหมำช่วง ซึง่กำรบรหิำรเงนิทุนหมุนเวยีนที่มี
ประสทิธภิำพดงักลำ่วท ำใหค้วำมตอ้งกำรเงนิทุนภำยนอกอยูใ่นระดบัต ่ำ ในชว่ง 3 ปีขำ้งหน้ำ กระแสเงนิสดของบรษิทัเมื่อเทยีบกบัภำระหน้ีน่ำจะถดถอย
ลงจำกระดบักำรก่อหนี้ทีเ่พิม่สงูขึน้ อยำ่งไรกต็ำม สถำนะสภำพคลอ่งของบรษิทัคำดวำ่น่ำจะยงัคงสอดคลอ้งกบัอนัดบัเครดติในปจัจุบนั 
  ควำมผนัผวนของธุรกิจรบัเหมำก่อสร้ำงทีเ่ป็นวงจรขึน้ลงและมกีำรแข่งขนัสงูยงัคงเป็นปจัจยัลดทอนอนัดบัเครดติของบรษิทั โดยปจัจยัทัง้สอง
กระทบต่อควำมมัน่คงของรำยได้และควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบรษิัท  อย่ำงไรก็ตำม บริษทัน่ำจะยงัคงสำมำรถรกัษำสถำนะทำงกำรเงินที่
แขง็แกรง่เอำไวไ้ด ้
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แนวโน้มอนัดบัเครดิต 
แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนควำมคำดหมำยของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะยงัคงสถำนะทำงกำรตลำดทีแ่ขง็แกร่งและคง

ควำมสำมำรถในกำรประมลูงำนและด ำเนินโครงกำรใหส้ ำเรจ็เอำไวไ้ด ้นอกจำกน้ี บรษิทัน่ำจะยงัคงสามารถรกัษาระดบัการท าก าไรและสภาพคล่องเอาไวไ้ด้
ในช่วงทีม่งีานก่อสรา้งขนาดใหญ่ และโครงสรา้งเงนิทุนกค็าดว่าจะยงัคงเขม้แขง็แมจ้ะมแีนวโน้มทีร่ะดบัการก่อหนี้จะเพิม่สงูขึน้กต็าม 

อนัดบัเครดติอำจปรบัเพิม่ขึน้ไดใ้นกรณีทีบ่รษิทัสำมำรถสรำ้งรำยไดแ้ละกระแสเงนิสดไดส้งูกวำ่ประมำณกำรอยำ่งมนียัส ำคญั ในขณะทีก่ำรปรบัลด
อนัดบัเครดติอำจเกดิขึน้ไดห้ำกสถำนะทำงกำรเงนิของบรษิทัลดลงอยำ่งมนีัยส ำคญัซึง่อำจเกดิจำกควำมล่ำชำ้ของโครงกำรและตน้ทุนโครงกำรทีส่งูเกนิ
ประมำณกำร 
 

 

บริษทั ซิโน-ไทย เอน็จีเนียร่ิง แอนด ์คอนสตรคัชัน่ จ ากดั (มหาชน) (STEC) 
อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable                                         
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั * 
 

หน่วย: ลา้นบาท 

* งบการเงนิรวม 
**        ปรับอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเต็มปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 

 

 

 

 

 

 
 
 

 
 
 
 
 

 ----------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม --------------- 
  ม.ค.-ก.ย.  

2560 
2559             2558          2557         2556 

รายได ้  14,067 17,953 18,331 21,652 22,294 

ค่าใชจ้่ายทางการเงนิ  16 13 13 18 29 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธจิากการด าเนินงาน  709 785 1,079 1,521 1,439 

เงนิทุนจากการด าเนินงาน  704 1,177 1,810 1,908 1,928 

ค่าใชจ่้ายฝา่ยทุน  400 149 458 884 789 

สนิทรพัยร์วม  29,852 25,000 22,661 25,004 25,010 

เงนิกูร้วม  805 748 234 261 298 

หนี้สนิรวม  19,062 14,415 13,153 16,454 17,233 

ส่วนของผูถ้อืหุน้  10,790 10,585 9,508 8,549 7,777 

ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย  353 520 494 427 368 

เงนิปนัผล  336 503 610 763 38 

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย/
รายได ้(%) 

 7.98 8.75 9.70 9.52 8.77 

อตัราสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถาวร (%)           10.07 **        10.92 15.44 22.95           26.37 

อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย/
ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 75.53 123.94 143.11 129.74 78.53 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงาน/เงนิกูร้วม (%)          124.62 **      157.35 773.03 730.22 646.24 

อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%)  6.94 6.60 2.40 2.97 3.69 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั   
โทร. 0-2098-3000 อาคารสีลมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สีลม กรงุเทพฯ 10500, www.trisrating.com 
 
© บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั สงวนลขิสทิธิ ์พ.ศ. 2561 หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจา่ย หรอืเกบ็ไวเ้พือ่ใชใ้นภายหลงัเพือ่ประโยชน์ใดๆ ซึง่รายงานหรอืขอ้มลูการจดัอนัดบัเครดติ 
ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดัอนัดบัเครดตินี้มใิช่
ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ โดยเฉพาะ ความเหน็ที่
ระบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจ่ดัท า หรอืพมิพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติ้ง 
จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความตอ้งการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันั ้น ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อน
ตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ช้ส าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเ ชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกต้อง 
ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพยีงพอ หรื อความไม่ครบถ้วน
สมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่
อยูบ่น Website: http://www.trisrating.com/th/rating-information-th2/rating-criteria.html 
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