
 
 

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งลดอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั บอีซี ีเวลิด์ จ ากดั (มหาชน) มาอยู่ที ่ระดบั “A” จาก
ระดบั “A+” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” การปรบัลดอนัดบัเครดติสะท้อนถึง
ความเขม้แขง็ดา้นการแข่งขนัของบรษิทัทีล่ดลง รวมทัง้ผลประกอบการทีอ่่อนแอจากการแข่งขนัที่
รุนแรงในอุตสาหกรรมโทรทศัน์/ทวีใีนภาวะทีง่บใชจ้่ายโฆษณาชะลอตวั รวมถงึพฤตกิรรมของผูช้มที่
เปลีย่นไปบรโิภคสือ่ออนไลน์มากขึน้ อนัดบัเครดติยงัพจิารณาถงึสถานะความเป็นผูน้ าในธุรกจิและ
ฐานะการเงนิทีแ่ขง็แกร่งของบรษิทั 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

การแข่งขนัมีความท้าทายมากขึน้ 

แมจ้ะเป็นผูน้ าในธุรกจิ แต่สถานะทางการแข่งขนัที่แขง็แกร่งของบรษิทัไดถู้กทา้ทายจากทวีดีจิติอล
และการรบัชมรายการผ่านสื่อออนไลน์ (Over-the-Top -- OTT) ที่ท าใหก้ารรบัชมและส่วนแบ่ง
รายไดค้่าโฆษณากระจายตวัจากผูป้ระกอบการกลุ่มเดมิ ผูป้ระกอบการทวีดีจิติอลบางราย เช่น เวริ์ค
พอยทท์วี ีโมโน ช่อง 8 หรอืช่องวนั ต่างกป็ระสบความส าเรจ็ในการผลติหรอืจดัหารายการทีเ่ป็นที่
นิยมและดงึดดูเมด็เงนิโฆษณา ทรสิเรทติ้งมองว่าการแขง่ขนัทีรุ่นแรงในอุตสาหกรรมจะยงัคงด าเนิน
ต่อไป  

นอกจากนี้ ยงัมปีระเดน็เรือ่งพฤตกิรรมของผูบ้รโิภคทีน่ิยมการรบัชมรายการผ่านช่องทาง OTT มาก
ขึ้น แม้ว่าบริษัทได้ปรบัตัวและแพร่ภาพรายการผ่านช่องทางการรบัชมทางออนไลน์ต่าง  ๆ แต่
รายไดท้ีไ่ดร้บัจากช่องทางเหล่านี้น้อยกว่ารายไดท้ีล่ดลงจากธุรกจิทวีขีองบรษิทัในเวลาทีง่บใชจ้่าย
โฆษณาอ่อนตวัลง ซึง่ปจัจยัดงักล่าวจะยงัคงกดดนัผลการด าเนินงานของบรษิทัต่อไป 

ผูโ้ฆษณาจะยงัคงระมดัระวงัในการใช้จ่ายโฆษณา 

ผลการด าเนินงานของบรษิทัขึน้อยู่กบังบใชจ้่ายโฆษณาเป็นอย่างมาก โดยทัว่ไปงบโฆษณาส าหรบั
ทุกสือ่จะแปรผนัไปตามภาวะเศรษฐกจิ ทัง้นี้ ภาวะเศรษฐกจิทีช่ะลอตวัรวมถงึช่วงเวลาของการถวาย
ความอาลยัต่อการสวรรคตของพระบาทสมเดจ็พระเจา้อยู่หวั รชักาลที ่9 ส่งผลใหผู้โ้ฆษณาลดงบใช้
จ่ายโฆษณาลง จากขอ้มลูของสมาคมโฆษณาแห่งประเทศไทยและ บรษิทั นีลเส็น (ประเทศไทย) 
จ ากดั พบว่าค่าใชจ้่ายโฆษณารวมทุกสือ่ลดลง 17% จาก 1.22 แสนลา้นในปี 2558 เหลอื 1.02 แสน
ลา้นในปี 2560 

จากภาวะเศรษฐกิจและความเชื่อมัน่ของผู้บริโภคที่ดีข ึ้นคาดว่าจะส่งผลดีต่องบใช้จ่ายโฆษณา
อย่างไรกด็ ีทรสิเรทติ้งมองว่าผูโ้ฆษณาจะยงัคงระมดัระวงัในการใชจ้่าย จากภาวะความไม่แน่นอน
ทางเศรษฐกจิ ซึง่จะท าใหร้ายไดข้องผูป้ระกอบธุรกจิทวีเีตบิโตไดช้า้ 

ผลการด าเนินงานอ่อนแอลง 

ผลการด าเนินงานของบริษัทอ่อนแอลงในระยะ 2-3 ปีที่ผ่านมาจากการแข่งขนัที่รุนแรงใน
อุตสาหกรรมรวมทัง้ภาวะชะลอตวัของการใชจ้่ายโฆษณา รายไดข้องบรษิทัลดลงจาก15,845 ลา้น
บาทในปี 2558 มาอยู่ที ่11,035 ลา้นบาทในปี 2560 เนื่องจากต้นทุนในการด าเนินงานของบรษิทั
ส่วนใหญ่เป็นต้นทุนคงที่ รายได้ที่ลดลงจงึส่งผลโดยตรงต่ออตัราก าไรและกระแสเงนิสดจากการ
ด าเนินงาน เงนิทุนจากการด าเนินงานลดลงจาก 3,747 ลา้นบาทในปี 2558 มาอยู่ที ่1,107 ลา้นบาท
ในปี 2560 (ในการวเิคราะหข์องทรสิเรทติ้ง ค่าตดัจ าหน่ายลขิสทิธิร์ายการทวีจีะคดิเป็นตน้ทุนในการ
ด าเนินงานของบรษิทัตามลกัษณะของธุรกจิ) 

แมไ้ดค้ านึงถึงผลจากช่วงถวายความอาลยัแล้ว ผลการด าเนินงานของบรษิัทในปี 2560 ต ่ากว่าที ่
ทรสิเรทติ้งคาดไวเ้ป็นอย่างมาก ซึ่งสะทอ้นถงึสถานะทางการแข่งขนัทีอ่่อนตวัลงของบรษิทัในการ
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อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 
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บริษทั บอีีซี เวิลด ์จ ากดั (มหาชน) 

 

ดงึดูดผู้ชมและส่วนแบ่งรายได้โฆษณา ทรสิเรทติ้งมองว่าบรษิัทจะยงัคงต้องเผชญิกบัความท้าทายที่เพิม่ขึ้น และกดดนัผลการด าเนินงานของบรษิัท 
ภายใต้สมมติฐานพื้นฐานของทรสิเรทติ้งคาดว่ารายได้ของบรษิัทจะใกล้เคียงกบัปีก่อนหรอืเพิ่มขึ้นเล็กน้อยในปี 2561-2563 และมเีงนิทุนจากการ
ด าเนินงาน 1,200-1,700 ลา้นบาทในช่วงดงักล่าว 

ฐานะการเงินแขง็แรง 

สถานะการเงนิของบรษิัทได้รบัการสนับสนุนจากฐานะการเงนิที่แขง็แกร่ง โครงสร้างเงนิทุนและสภาพคล่องของบรษิัทยงัคงอยู่ในระดบัดีแม้ผลการ
ด าเนินงานของบรษิทัอ่อนตวัลง ณ สิน้ปี 2560 บรษิทัมอีตัราส่วนเงนิกูร้วม (รวมภาระผกูพนัของบรษิทัทีจ่ะตอ้งช าระค่าใบอนุญาตประกอบการทวีดีจิติอล) 
ต่อโครงสร้างเงนิทุนอยู่ที่ 45.19% ขณะที่รายได้ทีล่ดลงส่งผลให้อตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อเงนิกู้รวมของบรษิทัในปี 2560 ลดลงมาอยู่ที ่
8.71% เทยีบกบั 35.40% ในปี 2559 ทัง้นี้ คาดว่าอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อเงนิกูร้วมของบรษิทัจะอยู่ทีร่ะดบั 25%-35% ในปี 2561-2563 

มีสภาพคล่องสูง 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะด ารงสถานะสภาพคล่องใหอ้ยู่ในระดบัทีด่ไีดต่้อไปในระยะ 12 เดอืนขา้งหน้าโดยพจิารณาจากแหล่งทีม่าและแผนการใชเ้งนิทุน
ของบรษิทั ภายใตส้มมตฐิานของทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะมเีงนิทุนจากการด าเนินงานอย่างน้อย 1,200 ลา้นบาทต่อปีและมเีงนิสดและเทยีบเท่าเงนิสด 
ณ สิน้ปี 2560 อกีจ านวน 1,121 ลา้นบาท ในขณะทีบ่รษิทัมแีผนลงทุนประมาณ 85-100 ลา้นบาทต่อปี และมภีาระต้องช าระค่าใบอนุญาตทวีดีจิติอลรวม 
546 ลา้นบาทต่อปีในปี 2561 อย่างไรกด็ ีส านกังานคณะกรรมการกจิการกระจายเสยีง กจิการโทรทศัน์ และกจิการโทรคมนาคมแห่งชาติ (กสทช.) อยู่ใน
ระหว่างน าเรื่องเสนอรฐับาลใหม้กีารพกัช าระค่าใบอนุญาตทวีดีจิติอลระหว่างปี 2561-2563 ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของมาตรการช่วยเหลอืผูป้ระกอบการทวีี
ดจิติอล 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะสามารถด ารงสถานะผูน้ าทางธุรกจิและฐานะการเงนิที่
แขง็แกร่งไดต่้อไป  

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

โอกาสในการปรบัเพิม่อนัดบัเครดิตของบริษัทจะมปีจัจยัสนับสนุนจากการที่สถานะทางการแข่งขนัของบรษิัทมคีวามแข็งแกร่งมากขึ้น และผลการ

ด าเนินงานปรบัตวัดขี ึน้อย่างมาก ในขณะทีป่จัจยักดดนัต่อการปรบัลดอนัดบัเครดติของบรษิทัอาจเกดิขึน้ไดห้ากผลประกอบการของบรษิทัอ่อนแอลงอย่าง

มนียัส าคญัทัง้จากภาวะซบเซาอย่างต่อเนื่องของงบโฆษณาหรอืจากการแขง่ขนัทีรุ่นแรงในธุรกจิ  
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บริษทั บอีีซี เวิลด ์จ ากดั (มหาชน) 

 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

 
หน่วย: ลา้นบาท 

 

      ------------------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ---------------------------- 
  2560 2559 2558 2557 2556 

รายได ้  11,035 12,266 15,845 16,167 16,429 
ดอกเบีย้จ่ายรวม  182 177 187 130 2 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธจิากการด าเนินงาน  3 1,083 2,983 4,337 5,589 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  470 1,817 3,747 4,798 5,806 
ค่าใชจ่้ายฝา่ยทุน  53 245 411 6,263 404 
สนิทรพัยร์วม  14,331 14,931 14,958 16,745 12,196 
เงนิกูร้วมภาระผกูพนัของบรษิทัทีจ่ะตอ้งช าระค่าใบอนุญาต 
ประกอบการทวีดีจิติอล 

 5,397 5,134 3,882 4,707 214 

ส่วนของผูถ้อืหุน้  6,546 7,110 8,188 8,856 9,115 
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา และค่า
ตดัจ าหน่าย/รายได ้(%)** 

 8.83 19.09 29.41 38.14 44.27 

อตัราสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถาวร(%)  1.58 13.21          31.15           49.63          81.70 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่า
ตดัจ าหน่าย/ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 6.09 13.92 25.88 49.04 3,193.18 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงาน/เงนิกูร้วม (%)**  8.71 35.40          96.52 101.93 2,713.86 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%)  45.19 41.93 32.16 34.71 2.29 

* งบการเงนิรวม 
** ไมร่วมค่าตดัจ าหน่ายรายการทวี ี
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บริษทั บอีีซี เวิลด ์จ ากดั (มหาชน) 

 

บริษทั บีอีซี เวิลด ์จ ากดั (มหาชน) (BEC) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                      

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ำกดั สงวนลขิสทิธ ิ ์พ.ศ. 2561  หา้มมใิหบ้คุคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร ่แจกจ่าย หรอืเก็บไวเ้พือ่ใชใ้นภายหลังเพือ่ประโยชน์ใดๆ ซึง่รายงานหรอืขอ้มลูการจัดอันดับเครดติ ไม่

ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลักษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่ังไม่ไดรั้บอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บรษัิท ทรสิเรทติง้ จ ากัด ก่อน การจัดอันดับเค รดตินี้มใิชค่ าแถลง

ขอ้เท็จจรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหนี้ใดๆ แตเ่ป็นเพยีงความเห็นเกีย่วกับความเสีย่งหรอืความน่าเชือ่ถอืของตราสารหนี้นั้นๆ หรอืของบรษัิทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นทีร่ะบุในการจัดอันดับ

เครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกีย่วกับการลงทนุ หรอืค าแนะน าในลักษณะอืน่ใด การจัดอันดับและขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจั่ดท า หรอืพิมพเ์ผยแพรโ่ดย บรษัิท ทรสิเรทติง้ จ ากัด ไดจั้ดท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึ

ความตอ้งการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู ้และวัตถปุระสงคข์องผูรั้บขอ้มลูรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผูรั้บขอ้มูลควรประเมนิความเหมาะสมของขอ้มูลดังกล่าวก่อนตัดสนิใจลงทุน บรษัิท ทรสิเรทติง้ จ ากัด ไดรั้บ

ขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรับการจัดอันดับเครดตินี้จากบรษัิทและแหลง่ขอ้มลูอืน่ๆ ทีเ่ชือ่วา่เชือ่ถอืได ้ดังนั้น บรษัิท ทรสิเรทติง้ จ ากัด จงึไม่รับประกันความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ 

ดังกลา่ว และจะไมรั่บผดิชอบตอ่ความสญูเสยี หรอืความเสยีหายใดๆ อันเกดิจากความไมถ่กูตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบรูณ์นัน้ และจะไม่รับผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดรั้บ

หรอืการกระท าใดๆโดยอาศัยขอ้มลูดังกลา่ว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีารจัดอันดับเครดติของ บรษัิท ทรสิเรทติง้ จ ากัด เผยแพรอ่ยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


