
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งจดัอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิัท ซีเค พาวเวอร์ จ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั "A" โดย
อนัดบัเครดติสะทอ้นถงึประวตัผิลงานของบรษิทัในการพฒันาและด าเนินงานโรงไฟฟ้าพลงัน ้าขนาด
ใหญ่รวมถงึโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นร่วม (Cogeneration) ตลอดจนกระแสเงนิสดรบัทีค่าดการณ์
ได้จากการมสีญัญาซื้อขายไฟฟ้า (Power Purchase Agreement -- PPA) กบัผู้ซื้อที่มคีวาม
น่าเชือ่ถอืสงู และเทคโนโลยซีึง่ผ่านการพสิจูน์แลว้ทีใ่ชใ้นโรงไฟฟ้าพลงัน ้าของบรษิทั อย่างไรกต็าม 
อนัดบัเครดติดงักล่าวมขีอ้จ ากดัจากความไมแ่น่นอนของปรมิาณน ้าและความเสีย่งระดบัประเทศของ
สาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชนลาว (สปป.ลาว) (ไดร้บัอนัดบัเครดติ "BBB+/Negative" จาก 
ทรสิเรทติ้ง)  

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

ผลงานการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าท่ีเป็นท่ียอมรบั 

บรษิทัมสีถานะทางธุรกจิทีแ่ขง็แกร่งซึง่เกดิจากประวตัผิลงานในการพฒันาและด าเนินงานโรงไฟฟ้า
พลงัน ้าขนาดใหญ่ใน สปป.ลาว โดยความส าเรจ็ส่วนหนึ่งมาจากความแขง็แกร่งของผูถ้อืหุน้หลกัของ
บรษิทัคอื บรษิทั ช. การช่าง จ ากดั (มหาชน) (ไดร้บัอนัดบัเครดติ "A-/Stable" จากทรสิเรทติ้ง) 

บรษิทัในฐานะผูพ้ฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงัน ้าขนาดใหญ่รวมถงึโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นร่วมมี
ส่วนร่วมในการจดัท าสญัญาต่าง ๆ ซึง่ช่วยลดความเสีย่งส่วนใหญ่ของโครงการ บรษิทัมกีารบรหิาร
โครงการทีด่โีดยสนิทรพัยส์ าคญัของบรษิทัทีด่ าเนินงานอยู่ในปจัจุบนั ไดแ้ก่ โครงการโรงไฟฟ้าพลงั
น ้าน ้างมึ 2 (โครงการน ้างมึ 2) และโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นร่วมอกี 2 โครงการซึ่งเปิด
ด าเนินงานไดต้ามก าหนดและเป็นไปตามงบประมาณทีต่ ัง้ไว ้

มีจดุแขง็ในด้านโรงไฟฟ้าพลงัน ้า  

ปจัจุบนับรษิทัอยู่ระหว่างการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงัน ้าไซยะบุร ี(โครงการไซยะบุร)ี ซึ่งเป็น
โครงการโรงไฟฟ้าพลงัน ้าทีใ่หญ่ทีสุ่ดใน สปป.ลาว โดย ณ เดอืนกุมภาพนัธ์ 2561 โครงการมคีวาม
คบืหน้าไปแลว้ 90.6% และคาดว่าจะเริม่เปิดด าเนินงานในส่วนของหน่วยผลติไฟฟ้าแรกไดใ้นเดอืน
พฤศจกิายน 2561 ซึ่งจากประสบการณ์ของบรษิทัทีผ่่านมานัน้ท าใหท้รสิเรทติ้งเชื่อว่าโครงการจะ
สามารถเริม่ด าเนินงานไดต้ามแผน 

สดัส่วนการลงทุนในโรงไฟฟ้าของบรษิทันัน้ส่วนใหญ่เป็นโรงไฟฟ้าพลงัน ้าซึง่เทคโนโลยทีีใ่ช้นัน้ผ่าน
การพิสูจน์แล้วและช่วยสร้างความมัน่ใจในเรื่องความน่าเชื่อถือในการด าเนินงานโรงไฟฟ้า เมื่อ
โครงการไซยะบุรเีปิดด าเนินงานแลว้ ก าลงัการผลติของบรษิทัตามสดัส่วนการถอืหุน้ในโรงไฟฟ้า
พลงัน ้าจะคดิเป็น 80% ของก าลงัการผลติทัง้หมดที ่810.7 เมกะวตัต์ ทัง้นี้ ในปี 2560 บรษิทัมกี าไร
ก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) ที ่3,679 ลา้นบาท โดยจ านวน
ประมาณ 2,600 ลา้นบาทมาจากโครงการน ้างมึ 2 ในขณะทีส่่วนที่เหลอืมาจากโรงไฟฟ้าพลงังาน
ความรอ้นร่วม 2 แห่งและจากโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยอ์กี 1 แห่ง    

กระแสเงินสดท่ีคาดการณ์ได้จากการท า PPA กบัผูซ้ื้อท่ีมีความน่าเช่ือถือ  

ในการพจิารณาอนัดบัเครดติยงัค านึงถงึกระแสเงนิสดทีค่าดการณ์ไดข้องบรษิทัจากการมโีครงสรา้ง 
PPA ทีด่แีละความน่าเชื่อถอืของผู้รบัซื้อไฟฟ้า โดยการไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย (กฟผ.) 
(ไดร้บัอนัดบัเครดติ "AAA/Stable" จากทรสิเรทติ้ง) เป็นผูร้บัซื้อไฟฟ้าหลกัในสดัส่วนถงึ 94% ของ
ก าลงัการผลติของบรษิทัซึ่งรวมถงึก าลงัผลติของโครงการไซยะบุร ีส่วนทีเ่หลอืคอื Electricite Du 
Laos (EDL) ซึ่งรบัซื้อในสดัส่วน 3% กลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรม 2% และการไฟฟ้าส่วนภูมภิาค 

  

บริษทั ซีเค พาวเวอร ์จ ากดั (มหาชน) 
 

ครัง้ท่ี 56/2561 

 2 พฤษภาคม 2561 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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บริษทั ซีเค พาวเวอร ์จ ากดั (มหาชน)  

 

(กฟภ.) 1%  

โรงไฟฟ้าทีเ่ปิดด าเนินงานแล้วทัง้หมดของบรษิัทม ีPPA ระยะยาวกบัผู้ซื้อทัง้สิ้น โดยโครงการน ้างมึ 2 และโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นร่วม
ภายใตโ้ครงการผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็ (Small Power Producer -- SPP) ของบรษิทันัน้มสีญัญาระยะยาว 25 ปีกบั กฟผ. ส่วนโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์
ม ีPPA ระยะเวลา 5 ปี (ต่อสญัญาแบบอตัโนมตัทิุก 5 ปี) กบั กฟภ. ในขณะทีโ่ครงการไซยะบุรมี ีPPA กบั กฟผ. 29 ปี และกบั EDL 31 ปี 

ความเสีย่งของโครงการโรงไฟฟ้าพลงัน ้าส่วนใหญ่ไดร้บัการบรรเทาลงจากการมโีครงสรา้ง PPA ที่ด ีโดย PPA ของโครงการน ้างมึ 2 มกีลไกทีเ่อื้อให้
บรษิทัสามารถขายไฟฟ้าไดม้ากเกนิกว่าปรมิาณเป้าหมายในปีที่มนี ้ามาก ในขณะที่ปีทีม่นี ้าน้อยบรษิัทจะได้รบัเงนิสดจากการน าไฟฟ้าที่ผลติเกนิกว่า
เป้าหมายดงักล่าวมาใช ้และในกรณทีีบ่รษิทัขายไฟฟ้าไดต้ ่ากว่าปรมิาณไฟฟ้าเป้าหมายต่อปี ปรมิาณไฟฟ้าในส่วนทีข่าดนี้กส็ามารถน าไปทบกบัปรมิาณ
ไฟฟ้าเป้าหมายของปีถัด ๆ ไปได้ ซึ่งกลไกนี้ช่วยให้กระแสเงินสดของโครงการมีเสถียรภาพและยังมีการน ากลไกดังกล่าวไปใช้ในโครงการ 
ไซยะบุรอีกีดว้ย    

ส าหรบั PPA ของโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นร่วมนัน้มเีงือ่นไขยอมใหบ้รษิทัส่งผ่านตน้ทุนเชือ้เพลงิไปยงั กฟผ. ไดต้ราบเท่าทีป่ระสทิธภิาพของโรงไฟฟ้า
เป็นไปตามสญัญา หากประสทิธภิาพโรงไฟฟ้าไมเ่ป็นไปตามสญัญาโรงไฟฟ้ากร็บัภาระเพยีงส่วนเกนิตามสญัญา ดงันัน้ ความเสีย่งจากความผนัผวนของ
ราคาเชือ้เพลงิจงึเป็นสิง่ทีบ่รหิารจดัการได ้ส่วนโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์นัน้บรษิทัไดร้บัส่วนเพิม่ราคารบัซื้อไฟฟ้า (Adder) ทีอ่ตัรา 8 บาท
ต่อกโิลวตัต์-ชัว่โมง (หน่วย) เป็นระยะเวลา 10 ปี ซึง่ช่วยใหโ้ครงการมคีวามคุม้ค่าในการลงทุน 

โครงการไซยะบรีุคาดว่าจะช่วยเพ่ิมก าลงัการผลิตและรายได ้

บรษิทัอยู่ระหว่างการเพิม่สดัส่วนการลงทุนใน Xayaburi Power Co., Ltd. (XPCL) ซึ่งเป็นบรษิทัร่วมทีเ่ป็นเจา้ของโครงการไซยะบุร ีจาก 30% เป็น 
37.5% โดยจะใชเ้งนิกูป้ระมาณเกอืบ 2,500 ลา้นบาทส าหรบัการลงทุนดงักล่าว   

รฐับาล สปป.ลาวมคีวามประสงค์ให้บรษิทัด าเนินงานก่อสรา้งเพิม่เตมิในส่วนทีเ่กีย่วเนื่องกบัการรกัษาสิง่แวดลอ้มในโครงการไซยะบุรซีึ่งส่งผลใหม้ลูค่า
ลงทุนของโครงการสงูขึน้ ในการนี้ โครงการจะไดร้บัการชดเชยจากรฐับาล สปป.ลาวจากการทีม่ลูค่าโครงการเพิม่ขึน้โดยการลดค่าสทิธสิมัปทานและภาษี
เงนิไดอ้ย่างมนียัส าคญั พรอ้มทัง้ขยายอายุสญัญาสมัปทานออกไปอกี 2 ปี  

โครงการไซยะบุรีได้ผ่านช่วงการก่อสร้างที่มคีวามเสี่ยงสูงไปแล้ว โดย ณ เดือนกุมภาพนัธ์ 2561 โครงการมคีวามคืบหน้าไปแล้ว 90.6% ทัง้นี้  
ทรสิเรทติ้งคาดว่าโครงการจะสามารถเปิดด าเนินงานเชงิพาณิชย์ไดต้ามแผนในเดอืนตุลาคม 2562 โดยคาดว่าโครงการจะสรา้งรายไดป้ระมาณ 15,000 
ลา้นบาทและจะมกี าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายประมาณ 13,000 ลา้นบาทต่อปี จากสดัส่วนการลงทุนของบรษิทัที ่37.5% 
คาดว่าบรษิทัจะรบัรูส้่วนแบ่งก าไรจากโครงการนี้ประมาณ 1,000-1,500 ลา้นบาทต่อปีหลงัจากโครงการเริม่ด าเนินงานเต็มปีและคาดว่าจะไดร้บัเงนิปนัผล
จากโครงการประมาณ 400-800 ลา้นบาทต่อปีตัง้แต่ปี 2564 เป็นตน้ไป   

ความเส่ียงจากปริมาณน ้า 

การประมาณการพลงังานไฟฟ้าทีผ่ลติโดยโรงไฟฟ้าพลงัน ้านัน้จดัท าโดยการใชข้อ้มลูสถติขิองปรมิาณน ้าโดยเฉลีย่ในระยะยาว อย่างไรกด็ปีรมิาณน ้าที่
เกดิขึ้นจรงิในแต่ละปีก็อาจแปรปรวนไปบ้าง แมแ้ต่ขอ้มูลสถิติที่ยาวนานก็ไม่ได้รบัรองว่าปรมิาณน ้าจะไม่เปลี่ยนแปลง ส าหรบัโครงการน ้างมึ 2 และ
โครงการไซยะบุรทีีแ่มว้่าจะมโีครงสรา้งสญัญาทีด่แีลว้กต็าม กย็งัคงมคีวามเสีย่งหากปรมิาณน ้าลดลงอย่างรุนแรงและยาวนานซึง่อาจส่งผลท าใหก้ระแสเงนิ
สดและก าไรของโครงการอ่อนแอลงได ้

ความเส่ียงระดบัประเทศของ สปป. ลาว 

เมือ่พจิารณาถงึการกระจายตวัในดา้นทีท่ าเลทีต่ ัง้ของโรงไฟฟ้าจะพบว่าโรงไฟฟ้าส าคญัส่วนใหญ่ของบรษิทันัน้ตัง้อยู่ใน สปป.ลาว ท าใหบ้รษิทัเผชญิความ
เสี่ยงระดบัประเทศต่าง ๆ เช่น ความโปร่งใสและความแน่นอนของกฎระเบยีบ ระบบการปรบัโครงสรา้งค่าไฟฟ้า รวมไปถึงระบบการโอนเงนิและการ
แลกเปลีย่นเงนิตรา อย่างไรกต็ามความเสีย่งดงักล่าวสามารถบรรเทาลงไดด้ว้ยสญัญาสมัปทานทีม่กีบัรฐับาล สปป.ลาว และสญัญา PPA ทีม่กีบั EDL ซึ่ง
เป็นรฐัวสิาหกจิของ สปป.ลาว และเป็นผูส้นับสนุนโครงการน ้างมึ 2 และโครงการไซยะบุร ีในขณะทีค่วามเสีย่งดา้นภาวะการตลาดนัน้บรรเทาลงไดโ้ดย
การมสีญัญา PPA กบั กฟผ.  

ในอนาคตบรษิัทจะยงัคงให้ความส าคญัในการลงทุนในประเทศเพื่อนบ้านต่อไป ทริสเรทติ้งเชื่อว่าบริษัทจะใช้จุดแขง็ของตนในการพฒันาโครงการ
โรงไฟฟ้าพลงัน ้าขนาดใหญ่ไดเ้ป็นอย่างด ีอย่างไรกต็ามการพฒันาโรงไฟฟ้าพลงัน ้าในแต่ละโครงการจะกนิเวลาหลายปีและส่งผลกระทบต่อสภาพแวดลอ้ม
ในวงกวา้ง ดงันัน้ ทรสิเรทติ้งจงึไมค่าดหวงัว่าบรษิทัจะขยายสนิทรพัยเ์พิม่ขึน้ไดอ้ย่างมนียัส าคญัในระยะ 2-3 ปีขา้งหน้า   

ผลการด าเนินและสถานะทางการเงินเป็นท่ีน่าพอใจ 

บรษิทัม ีEBITDA ประมาณ 3,600-3,700 ลา้นบาทต่อปีในช่วง 3 ปีทีผ่่านมาและคาดว่า จะเพิม่ขึน้เป็น 4,000-4,500 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2561-2563 
เนื่องจากการด าเนินงานเต็มปีของโรงไฟฟ้าพลงังานความร้อนร่วมแห่งที่ 2 ซึ่งจะช่วยเพิม่ EBITDA ให้บรษิัทอีกประมาณ 500-600 ล้านบาทต่อปี 
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นอกจากนี้ ยงัคาดว่าปรมิาณน ้าของโครงการน ้างมึ 2 จะมากกว่าในปี 2560 ซึ่งจะช่วยเพิม่ EBITDA ได ้ทัง้นี้ ประมาณการของทรสิเรทติ้งไดร้วมผลการ
ด าเนินงานของโครงการไซยะบุรไีวด้ว้ย 

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได)้ ของบรษิัทอยู่ในระดบั ค่อนขา้งสูงที่
ประมาณ 50%-60% เมือ่เทยีบกบับรษิัทที่ลงทุนด้านพลงังานรายอื่น ๆ เนื่องจากบรษิัทเน้นการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงัน ้า ซึ่งโดยเฉลี่ยแล้ว
โครงการโรงไฟฟ้าพลงัน ้าของบรษิทัแต่ละแห่งจะมอีตัราก าไรจากการด าเนินงานประมาณ 75%-80% ในขณะทีโ่รงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นร่วมนัน้จะมี
อตัราก าไรประมาณ 20%-25% ซึง่ใกลเ้คยีงกบับรษิทัคู่แขง่อื่น ๆ  

ณ สิน้ปี 2560 บรษิทัมโีครงสรา้งเงนิทุนในระดบัทีน่่าพอใจ โดยบรษิทัมเีงนิกูร้วม 28,428 ลา้นบาทและมอีตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อโครงสรา้งเงนิทุนที ่48.1% 
ในขณะทีอ่ตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบี้ยจ่ายอยู่ที ่2.5 เท่า ซึ่งลดลงอย่างต่อเนื่องจาก 3.3 เท่าในปี 
2558 อตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อเงนิกูร้วมอยู่ที ่8.9% ในปี 2560 ทัง้นี้ คาดว่าอตัราส่วนทางการเงนิเหล่านี้จะปรบัตวัดขี ึน้ในช่วงปี 2561-
2563 จากการด าเนินงานเตม็ปีของโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นร่วม (โครงการบางปะอนิโคเจนเนอเรชัน่ 2) และการเริม่ด าเนินงานของโครงการไซยะบุรี
ในช่วงปลายปี 2562    

สถานะสภาพคล่องท่ีเพียงพอ 

ในระดบัของงบการเงนิรวมนัน้ บรษิทัมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดซึง่รวมถงึเงนิสดทีม่ภีาระผกูผนัส าหรบัเงนิกูโ้ครงการอยู่ทีป่ระมาณ 5,800 ลา้น
บาท ณ สิน้ปี 2560 ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะมเีงนิทุนจากการด าเนินงานประมาณ 2,800 ลา้นบาทในปี 2561 ดงันัน้ รายการเงนิสดและเงนิทุนจากการ
ด าเนินงานจงึเพยีงพอทีจ่ะใชช้ าระหนี้ทีจ่ะครบก าหนดจ านวนประมาณ 1,600 ลา้นบาท รวมทัง้ใชเ้ป็นค่าใชจ่้ายฝา่ยทุนอกีประมาณ 600 ลา้นบาทและการ
ลงทุนซึง่รวมถงึการซื้อหุน้ใน XPCL เพิม่ขึน้อกี 7.5% รวมอกีประมาณ 3,300 ลา้นบาทในปี 2561 อย่างไรกต็าม บรษิทัมแีผนจะออกหุน้กูห้รอืกูเ้งนิจาก
สถาบนัการเงนิประมาณ 2,500 ลา้นบาทเพือ่น าไปลงทุนดงักล่าว 

จากประมาณการของทรสิเรทติ้ง บรษิทัย่อยต่าง ๆ ของบรษิทัน่าจะสามารถสรา้งกระแสเงนิสดไดเ้พยีงพอส าหรบัการช าระคนืหนี้เงนิกูซ้ึ่งส่วนใหญ่เป็น
เงนิกูโ้ครงการ นอกจากนี้ บรษิทัย่อยเหล่านี้ยงัตอ้งมเีงนิฝากในบญัชเีงนิส ารองส าหรบัใชใ้นการช าระคนืเงนิกูใ้นงวดถดัไปดว้ย โดยบญัชดีงักล่าวจะช่วย
บรรเทาความเสีย่งใหแ้ก่ผูใ้หกู้ใ้นกรณีทีผ่ลการด าเนินงานไมเ่ป็นไปตามเป้าหมาย 

ส่วนในระดบัของงบการเงนิเฉพาะของบรษิทันัน้ บรษิทัมหีุน้กูท้ ีจ่ะครบก าหนดช าระคนืในปี 2562 จ านวน 4,000 ลา้นบาท โดย ณ สิน้ปี 2560 บรษิทัมเีงนิ
สดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดประมาณ 2,200 ลา้นบาท ในขณะทีเ่งนิปนัผลจากบรษิทัย่อยและบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งจะอยู่ทีป่ระมาณ 1,000 ลา้นบาทต่อปี 
ดงันัน้ ทรสิเรทติ้งจงึคาดว่าบรษิทัจะช าระคนืหนี้หุน้กูน้ี้โดยการออกหุน้กูชุ้ดใหมห่รอืกูจ้ากสถาบนัการเงนิ โดยความเสีย่งจากการกูเ้งนิใหม่ส่วนใหญ่จะถูก
ลดทอนลงจากการทีบ่รษิทัมกีระแสรายไดท้ีแ่น่นอนและมคีวามสามารถในการกูย้มืในตลาดเงนิ ปจัจุบนับรษิทัไดร้บัวงเงนิกูจ้ากสถาบนัการเงนิหลายแห่ง
เพือ่ใชร้องรบัการช าระคนืหนี้หุน้กูด้งักล่าวแลว้ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ "Stable" หรอื "คงที"่ สะทอ้นถงึการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าโรงไฟฟ้าของบรษิทัจะสามารถด าเนินงานไดต้ามเป้าหมายและ
บรษิทัจะยงัคงไดร้บักระแสเงนิสดทีแ่น่นอนจากการลงทุน นอกจากนี้  ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่าโครงการไซยะบุรจีะสามารถเริม่ด าเนินงานไดต้ามแผนและให้
ผลตอบแทนไดต้ามทีค่าด  

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

โอกาสทีบ่รษิทัจะไดร้บัการปรบัอนัดบัเครดติเพิม่ในระยะ 12-18 เดอืนขา้งหน้านัน้มคี่อนขา้งจ ากดั ในขณะทีป่จัจยัทีอ่าจมผีลต่อการลดอนัดบัเครดติอาจ

เกดิจากผลการด าเนินงานโรงไฟฟ้าของบรษิทัทีด่อ้ยกว่าทีป่ระมาณการไวซ้ึง่จะกระทบกระแสเงนิสดของบรษิทั หรอืโครงการไซยะบุรเีริม่ด าเนินงานล่าชา้

ไปจากแผนหรอืมผีลการด าเนินงานไมเ่ป็นไปตามทีค่าด นอกจากนี้การลงทุนขนาดใหญ่โดยใชเ้งนิกูเ้ป็นหลกัซึ่งส่งผลใหส้ถานะการเงนิของบรษิทัอ่อนแอ

ลงกเ็ป็นอกีปจัจยัหนึ่งทีอ่าจมผีลต่อการปรบัลดอนัดบัเครดติลงดว้ยเช่นกนั   

  



                                                                                                             
                                    

      
                                                                                                                                                                                                4 

 

บริษทั ซีเค พาวเวอร ์จ ากดั (มหาชน)  

 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

    
หน่วย: ลา้นบาท 

 

      ---------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม -------------------------- 

  2560 2559 2558 2557            2556 
รายได ้  6,879 6,319 6,757 6,999 5,568 
ค่าใชจ้่ายทางการเงนิ  1,489 1,256 1,130 1,220 1,343 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธจิากการด าเนินงาน  278 477 370 477 216 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  2,536 2,255 2,639 2,732 2,377 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  3,679 3,644 3,732 3,973 3,695 
สนิทรพัยร์วม  60,462 59,305 54,567 49,327 50,482 
เงนิกูร้วม  28,428 28,030 21,908 22,574 24,209 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  30,659 30,506 31,812 26,104 25,414 
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย/
รายได ้(%) 

 52.7 57.4 54.3 55.9 64.9 

อตัราสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถาวร (%)  2.9 3.2 3.6 4.3 4.1 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย/
ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 2.5 2.9 3.3 3.3 2.8 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงาน/เงนิกูร้วม (%)  8.9 8.0 12.0 12.1 9.8 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%)  48.1 47.9 40.8 46.4 48.8 
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บริษทั ซีเค พาวเวอร ์จ ากดั (มหาชน) (CKP) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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