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ทรสิเรทติง้คงอนัดบัเครดติองคก์รและแนวโนม้ “บล. ภทัร” ที ่“A-/Stable” 

 
 ทรสิเรทติง้คงอันดับเครดติองคก์รของ บรษัิทหลักทรัพย ์ภัทร จ ำกัด (มหำชน) ทีร่ะดับ “A-” ดว้ยแนวโนม้ “Stable” 

หรือ “คงที”่ โดยอันดับเครดติดังกลำ่วสะทอ้นถงึสถำนะของบรษัิทในกำรเป็นบรษัิทลูกทีเ่ป็นธุรกจิหลักส ำคัญของธนำคำร

เกยีรตนิำคนิ จ ำกัด (มหำชน) (ไดรั้บอันดับเครดติ “A-/Stable” จำกทรสิเรทติง้) เนื่องจำก บล. ภัทร สรำ้งผลก ำไรอย่ำงมี
นัยส ำคญัและมคีวำมใกลช้ดิกับกลุม่ธุรกจิเกยีรตนิำคนิภัทรเป็นอย่ำงมำก อันดับเครดติดังกลำ่วยังสะทอ้นถงึพืน้ฐำนทำงธุรกจิ

ทีแ่ข็งแกร่งของบรษัิทในธุรกจินำยหนำ้ซือ้ขำยหลักทรัพยใ์นกลุม่ลูกคำ้สถำบันและลกูคำ้บคุคลรำยใหญ่ ตลอดจนควำมเป็น
ผูน้ ำในธุรกจิวำณิชธนกจิและภำพลักษณ์ทีด่จีำกประสบกำรณ์อันยำวนำนดว้ย อย่ำงไรก็ตำม อันดับเครดติก็มขีอ้จ ำกัดจำก

ควำมผันผวนของธรุกจิหลักทรัพยแ์ละแรงกดดันตอ่อัตรำคำ่ธรรมเนียมนำยหนำ้ซือ้ขำยหลักทรัพยจ์ำกสถำนกำรณ์กำรแขง่ขัน

ทีรุ่นแรงในอตุสำหกรรม ในขณะเดยีวกนั กำรซือ้ขำยหลกัทรัพยใ์นบญัชขีองบรษัิทซึง่ท ำใหบ้รษัิทมคีวำมเสีย่งตอ่ควำมผันผวน
ของรำคำหลกัทรัพยใ์นตลำดก็มผีลตอ่อนัดบัเครดติดว้ยเชน่กนั 

แนวโนม้อันดับเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึกำรคำดกำรณ์วำ่ บล. ภัทรจะสำมำรถคงควำมเป็นผูน้ ำในธุรกจิ
วำณิชกจิและธุรกจินำยหนำ้ซือ้ขำยหลักทรัพยเ์อำไวไ้ดท้ำ่มกลำงกำรแขง่ขันทีรุ่นแรง นอกจำกนี้ ยังคำดวำ่บรษัิทจะสำมำรถ

ควบคมุควำมเสีย่งซึง่แฝงอยู่ในธุรกจิกำรลงทนุและผลติภัณฑท์ำงกำรเงนิตำ่ง ๆ ไดด้ว้ยเชน่เดยีวกัน แนวโนม้ทีอ่ันดับเครดติ

ของ บล. ภัทรจะปรับเพิม่ขึน้หรอืลดลงนัน้ขึน้อยูก่บัสถำนะเครดติของบรษัิทแมค่อืธนำคำรเกยีรตนิำคนิเป็นส ำคญั 
 ธนำคำรเกยีรตนิำคนิไดก้ลำยมำเป็นบรษัิทแม่ของ บล. ภัทรในเดอืนกันยำยน 2555 หลังจำกทีธ่นำคำรไดเ้ขำ้มำถอืหุน้

ในสดัสว่น 99.9% ใน บรษัิท ทนุภัทร จ ำกัด (มหำชน) ซึง่บรษัิททนุภัทรถอืหุน้ของบรษัิทในสดัสว่น 99.9% บล. ภัทรไดรั้บ
กำรสนับสนุนทัง้ทำงดำ้นธุรกจิและดำ้นกำรเงนิจำกธนำคำรเกยีรตนิำคนิอกีทัง้ยังไดข้ยำยฐำนลูกคำ้โดยใชฐ้ำนลูกคำ้ของ

ธนำคำรดว้ย โดยเฉพำะอย่ำงยิง่ลกูคำ้ทีม่ฐีำนะกำรเงนิทีด่ ีทัง้นี้ กำรเป็นบรษัิทลกูของธนำคำรเกยีรตนิำคนิท ำใหบ้รษัิทไดรั้บ
วงเงนิสนิเชือ่จ ำนวนมำก ซึง่แหล่งเงนิทุนเพิ่มเตมินี้ช่วยเพิ่มควำมคล่องตัวในกำรด ำเนินงำนใหแ้ก่ บล. ภัทร นอกจำกนี ้ 

บล. ภัทรยังสรำ้งก ำไรไดม้ำกถงึ 1 ใน 4 ของก ำไรสทุธขิองธนำคำรเกยีรตนิำคนิโดยเฉลีย่ในชว่ง 4 ปีทีผ่่ำนมำซึง่ถอืเป็นกำร

สรำ้งก ำไรใหแ้กก่ลุม่ธุรกจิกำรเงนิเกยีรตนิำคนิภัทรในสดัสว่นทีม่นัียส ำคัญ ทรสิเรทติง้จงึถอืวำ่ บล. ภัทรมสีถำนะเป็นสมำชกิ
หลกัของกลุม่ 

 บล. ภัทรมีฐำนลูกคำ้นักลงทุนสถำบันและมีโครงสรำ้งธุรกจิทีเ่ขม้แข็งในธุรกจินำยหนำ้ซือ้ขำยหลักทรัพย ์กำรเป็น
พันธมติรทำงธุรกจิกับ Bank of America Merrill Lynch (ML) ชว่ยใหบ้รษัิทไดใ้ชป้ระโยชน์จำกแหลง่ขอ้มูล รวมทัง้ควำม

เชีย่วชำญ และเครือข่ำยนักลงทุนทั่วโลกของ ML งำนวจิัยของบรษัิทก็ไดรั้บกำรยอมรับในดำ้นคุณภำพระดับแนวหนำ้ของ

ประเทศ ทัง้นี้ สว่นแบง่ทำงกำรตลำดของธุรกจินำยหนำ้ซือ้ขำยหลักทรัพยข์องบรษัิทในสว่นของนักลงทนุสถำบันในประเทศ
และตำ่งประเทศในปี 2559 ยังอยูใ่นระดบัสงูที ่9.6% และ 9.1% ตำมล ำดบั 

 จดุแข็งอกีประกำรหนึง่ของบรษัิทคอืกำรใหบ้รกิำรทีป่รกึษำกำรลงทนุซึง่บรษัิทเนน้ลกูคำ้บคุคลรำยใหญ่โดยมทีำงเลอืก
กำรลงทนุทีห่ลำกหลำยครอบคลุมสนิทรัพยป์ระเภทตำ่ง ๆ ทัง้นี้ กำรใหบ้รกิำรทีแ่ตกต่ำงท ำใหบ้รษัิทสำมำรถหลกีเลีย่งกำร

แขง่ขนัดำ้นรำคำกบับรษัิทหลกัทรัพยอ์ืน่ได ้ 
 บล. ภัทรมีประสบกำรณ์ในดำ้นวำณิชธนกิจในประเทศไทยมำอย่ำงยำวนำน บริษัทมีควำมสัมพันธ์ทำงธุรกิจที ่

แน่นแฟ้นกับบรษัิทขนำดใหญ่จ ำนวนมำกอกีทัง้ยังมเีครือข่ำยใหบ้รกิำรครอบคลุมทัง้ตลำดภำยในประเทศและต่ำงประเทศที่

เขม้แข็งอกีดว้ย รำยไดจ้ำกธุรกจิวำณิชธนกจิของบรษัิทตลอดชว่ง 5 ปีทีผ่่ำนมำอยู่ในระดับเฉลีย่ 277 ลำ้นบำทตอ่ปี (คดิเป็น
สว่นแบ่งทำงกำรตลำดรำว 14%) ภำยหลังกำรควบรวมกจิกำรกับธนำคำรเกยีรตนิำคนิท ำใหปั้จจุบันบริษัทสำมำรถใหบ้รกิำร

ทำงกำรเงนิทีค่รบถว้นมำกยิง่ขึน้เพือ่ตอบสนองควำมตอ้งกำรในกำรระดมทนุของลกูคำ้ กำรควบรวมดังกลำ่วจะชว่ยเสรมิสรำ้ง
ควำมแข็งแกร่งใหแ้กธ่รุกจิวำณชิธนกจิของบรษัิทตอ่ไปในระยะยำว 

 บรษัิทไดม้กีำรขยำยวงเงนิในธรุกจิกำรลงทนุเพิม่ขึน้ ซึง่แมว้ำ่กลยทุธก์ำรลงทนุของบรษัิทจะมลีักษณะทีม่คีวำมเสีย่งต ำ่

และไมผั่นผวนตำมกำรเคลือ่นไหวของตลำดโดยรวม แตก่ำรเพิม่ขึน้ของธุรกรรมทีม่คีวำมเสีย่งแฝงอยู่เหลำ่นี้ย่อมเป็นปัจจัยที่
กระทบต่อควำมเสี่ยงโดยรวมของบริษัท ทริสเรทติ้ง คำดหวังว่ำระบบบริหำรจัดกำรควำมเสี่ยงของบริษัทจะยังคงมี

ประสทิธภิำพเพยีงพอทีจ่ะป้องกนัควำมเสีย่งทีเ่กดิจำกธรุกจิกำรลงทนุของบรษัิทได ้
 ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบรษัิทอยู่ในระดับทีแ่ข็งแกร่ง ในปี 2559 บรษัิทมกี ำไรสทุธ ิ828 ลำ้นบำท ลดลง 

21% จำกก ำไรสทุธใินปี 2558 ทีร่ะดับ 1,052 ลำ้นบำท ในขณะทีก่ ำไรเฉลีย่ของทัง้อตุสำหกรรมในปี 2559 เพิม่ขึน้ประมำณ 

19% แมว้ำ่บรษัิทจะมอีตัรำกำรเตบิโตของก ำไรสทุธทิีล่ดลงเมือ่เทยีบกับคูแ่ขง่ในอตุสำหกรรม แตบ่รษัิทก็ยังมอีัตรำก ำไรกอ่น
ภำษีต่อรำยไดสุ้ทธิที่ 39% ซึง่สูงกว่ำอุตสำหกรรมที่อยู่ที่ระดับ 30% นอกจำกนี้ บริษัทยังมีอัตรำส่วนค่ำใชจ้่ำยในกำร

ด ำเนนิงำนตอ่รำยไดส้ทุธอิยูใ่นระดบั 49% ในปี 2559 เมือ่เทยีบกบัคำ่เฉลีย่อตุสำหกรรมทีร่ะดบั 60% 
 ณ สิน้เดอืนธันวำคม 2559 บล. ภัทรมีสว่นของผูถ้ือหุน้อยู่ที ่5,799 ลำ้นบำท ซึง่ท ำใหบ้รษัิทจัดอยู่ในกลุ่มบริษัท

หลักทรัพยท์ีม่ฐีำนเงนิทุนขนำดใหญ่ 3 อันดับแรก แมจ้ะมฐีำนเงนิทุนขนำดใหญ่ แตบ่รษัิทก็จัดวำ่เป็นบรษัิทหลักทรัพยท์ีม่ี
อตัรำสว่นสนิทรัพยร์วมตอ่ทนุทีส่งูมำกทีส่ดุแหง่หนึง่ ทัง้นี ้กำรเพิม่ขึน้ของอัตรำสว่นนี้มำจำกกำรขยำยธุรกจิกำรลงทนุและกำร

ป้องกันควำมเสีย่งจำกผลติภัณฑท์ำงกำรเงนิทีบ่รษัิทใหบ้รกิำรแก่ลกูคำ้ ณ สิน้ปี 2559 บรษัิทมอีัตรำสว่นเงนิกองทุนสภำพ

คลอ่งสทุธติอ่หนีส้นิทัว่ไปอยูท่ี ่32% โดยเทยีบกบัเกณฑข์ัน้ต ำ่ของทำงกำรทีร่ะดบั 7% 
 

(ตอ่หนำ้ 2) 
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บรษิทัหลกัทรพัย ์ภทัร จ ากดั (มหาชน) (PHATRA) 
อนัดบัเครดติองคก์ร:  A- 

แนวโนม้อนัดบัเครดติ: Stable 
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