
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งยนืยนัอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั ฐติกิร จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “A-” ดว้ยแนวโน้ม
อนัดบัเครดิต “Stable” หรอื “คงที่” โดยอันดบัเครดิตสะท้อนถึงผลก าไรในระดบัสูง ฐานทุนที่
แขง็แกร่ง ระดบัการก่อหนี้ที่ต ่า และสภาพคล่องที่แขง็แรงของบรษิัท ทัง้นี้ บรษิัทมแีหล่งเงนิทุน
หลายแห่งและใชเ้งนิทุนจ านวนมากผ่านการกูย้มืระยะยาวเป็นหลกั 

ปจัจยัทีเ่ป็นขอ้กงัวลต่ออนัดบัเครดติไดแ้ก่การแข่งขนัทีรุ่นแรงและความเสีย่งทางดา้นเครดติทีอ่าจ
เพิม่ขึน้ โดยกลุ่มลกูคา้เป้าหมายของบรษิทัมคีวามอ่อนไหวเป็นพเิศษต่อภาวะเศรษฐกจิขาลง 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

มีฐานทุนท่ีแขง็แกร่งด้วยระดบัการก่อหน้ีท่ีต า่ 

ทรสิเรทติ้งคาดหวงัว่าบรษิทัจะด ารงฐานทุนให้อยู่ในระดบัที่เหมาะสมต่อลกัษณะธุรกจิซึ่งมคีวาม
เสี่ยงทางด้านเครดิตค่อนขา้งสูง บริษัทมอีัตราส่วนของผู้ถือหุ้นต่อสินทรพัย์รวมสูงกว่า 45.0% 
ตลอดช่วง 4 ปีทีผ่่านมา ในขณะทีอ่ตัราส่วนดงักล่าวของคู่แข่งโดยเฉลีย่อยู่ในระดบัสูงกว่า 20.0% 
ทัง้นี้  อัตราส่วนดงักล่าวของบริษัทลดลงเล็กน้อยมาอยู่ที่ 45.7% ณ เดือนมถุินายน 2561 จาก 
47.8% ณ สิน้ปี 2560 

บรษิทัมอีตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้อยู่ในระดบัต ่ากว่า 1.2 เท่าในช่วง 5 ปีทีผ่่านมา ทัง้นี้ ณ 
เดอืนมถุินายน 2561 อตัราส่วนดงักล่าวอยู่ทีร่ะดบั 1.2 เท่า 

มีสภาพคล่องท่ีแขง็แรงพร้อมความยืดหยุ่นทางการเงิน  

สภาพคล่องเป็นปจัจยับวกต่ออนัดบัเครดติของบรษิทั ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าสภาพคล่องของบรษิทั
จะยงัเป็นเช่นนี้ต่อไปอกีในอกี 2-3 ปีขา้งหน้าจากการมนีโยบายการจดัหาแหล่งเงนิทุนทีร่ะมดัระวงั
ของบรษิทั 

บริษัทพึ่งพาเงนิทุนระยะยาวซึ่งแตกต่างจากคู่แข่ง ณ เดือนมถุินายน 2561 สดัส่วนเงนิทุนของ
บรษิทัประกอบดว้ยเงนิกูย้มืระยะยาวจ านวน 75% และภาระหนี้สนิระยะสัน้ (รวมเงนิกูย้มืระยะยาว
ส่วนทีค่รบก าหนดช าระภายใน 1 ปี) อกีจ านวน 25% 

ณ เดอืนมถุินายน 2561 บรษิัทมสี่วนต่างทางด้านระยะเวลาระหว่างสนิทรพัย์และหนี้สนิเป็นบวก 
ซึ่งทรสิเรทติ้งคาดว่าส่วนต่างดงักล่าวจะยงัคงเป็นบวกต่อไปในอกี 12 เดอืนขา้งหน้า ทรสิเรทติ้ง
ประเมนิว่ากระแสเงนิสดไหลเขา้จากการช าระคนืสนิเชื่อของลูกหนี้จะอยู่ทีป่ระมาณ 200-300 ลา้น
บาทต่อเดอืนในอกี 12 เดอืนขา้งหน้า ในขณะทีก่ระแสเงนิสดไหลออกจากการช าระคนืหนี้ของบรษิทั
จะอยู่ในระดบัทีต่ ่ากว่าอย่างมนียัส าคญัโดยอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 100 ลา้นบาทต่อเดอืนโดยเฉลีย่ 

บริษัทสามารถเข้าถึงตลาดตราสารหนี้ในการจดัหาแหล่งเงนิทุน นอกจากนี้  การเป็นบริษัทจด
ทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยยงัช่วยเสรมิความยดืหยุ่นทางการเงนิใหแ้ก่บรษิทัอกี
ดว้ย โดยบรษิทัสามารถเขา้ถงึตลาดทุนไดห้ากจ าเป็นตอ้งใชเ้งนิทุนเพิม่ 

ก าไรจะยงัคงแขง็แกร่ง  

ความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัฟ้ืนตวัในช่วงปี 2558 ถงึปี 2560 บรษิทัมกี าไรสุทธจิากงบ
การเงนิรวมเพิ่มเป็น 472 ล้านบาทในปี 2560 ซึ่งคิดเป็นอัตราการเติบโตโดยเฉลี่ยต่อปีที่ระดบั 
7.6% นับจากปี 2558 อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวมถวัเฉลี่ยเพิม่เป็น 5.1% ในปี 2560 
จาก 4.8% ในปี 2558 ก าไรสุทธสิ าหรบัช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2561 อยู่ที ่215 ลา้นบาท ซึ่งต ่ากว่า
ช่วงเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้อยู่ 5.3% ทัง้นี้ การเพิม่ขึน้ของรายไดด้อกเบีย้สุทธน้ิอยกว่าการเพิ่มขึน้ของ

  

บริษทั ฐิติกร จ ากดั (มหาชน) 
 

ครัง้ท่ี 119/2561 

 10 สิงหาคม 2561 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

31/03/53 A- Stable 
14/11/49 BBB+ Stable 
 
 

 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 

เสาวณิต วรดษิฐ ์
saowanit@trisrating.com 
 

สริวิรรณ วรีเมธาชยั 
siriwan@trisrating.com 
 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 
 

ไรทวิา นฤมล 
raithiwa@trisrating.com 
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บริษทั ฐิติกร จ ากดั (มหาชน) 

 

ค่าใชจ้่ายในการตัง้ส ารองหนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญูและค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 

ก าไรสุทธขิองบรษิทัจะยงัแขง็แกร่งเมือ่พอรต์สนิเชือ่ยงัคงขยายตวัอย่างต่อเนื่องและตน้ทุนทางการเงนิอยู่ในระดบัทีต่ ่า อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์
รวมถวัเฉลีย่จะอยู่ในระดบัทีส่งูกว่า 3.5% เป็นอย่างต ่าไปจนถงึปี 2563 

กลุ่มลกูค้าเป้าหมายมีสถานะเครดิตอ่อนแอ 

คุณภาพสนิทรพัย์ของบรษิทัอยู่ในระดบัใกลเ้คยีงกบัของคู่แข่ง ทัง้นี้ คุณภาพสนิทรพัย์ของบรษิทัลดต ่าลงตัง้แต่ปี 2556 จนถงึปี 2558 เนื่องจากสภาพ
เศรษฐกจิชะลอตวัแต่เริม่กลบัมาฟ้ืนตวัในปี 2559 อตัราส่วนหนี้ทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายไดล้ดลงเป็น 4.8% ณ สิ้นปี 2559 และ 4.7% ณ สิ้นปี 2560 จาก 5.2% 
ณ สิ้นปี 2558 อตัราส่วนดงักล่าวเพิม่ขึน้เป็น 4.9% ณ เดอืนมถุินายน 2561 ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนดงักล่าวจะค่อย ๆ เพิม่ขึ้นจากระดบัใน
ปจัจุบนัแต่ยงัอยู่ในช่วงทีย่อมรบัไดท้ี ่5%-6% 

อตัราส่วนค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญต่อเงนิใหส้นิเชื่อที่ไม่ก่อให้เกดิรายได้ของบรษิัทอยู่ในระดบัทีใ่กล้เคยีงกบัของคู่แข่ง โดยอตัราส่วนดงักล่าวอยู่ที่ระดบั 
119.5% ณ เดอืนมถุินายน 2561 ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนดงักล่าวจะยงัคงอยู่ในระดบัใกลเ้คยีงกนันี้ ต่อไปในอีก 2-3 ปีขา้งหน้าโดยมสีมมติฐานว่า
บรษิทัจะมอีตัราส่วนค่าใชจ้่ายการตัง้ส ารองหนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญูต่อสนิเชือ่รวมถวัเฉลีย่ทีร่ะดบั 11% จนถงึปี 2563 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” ตัง้อยู่บนความคาดหวงัของทริสเรทติ้งว่าบรษิัทจะด ารงสถานะทางการตลาดในธุรกิจสินเชื่อเช่าซื้อ
จกัรยานยนต์ได้ต่อไป แนวโน้มอนัดบัเครดิตยงัตัง้อยู่บนความคาดหวงัของทริสเรทติ้งด้วยว่าบรษิัทจะยงัมกีารก่อหนี้ในระดบัต ่า สภาพคล่องและ
ความสามารถในการท าก าไรจะยงัคงแขง็แกร่ง และคุณภาพสนิทรพัย์จะยงัอยู่ในระดบัทีย่อมรบัได ้

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

การปรบัเพิม่อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจเกดิขึน้ไดใ้นกรณีทีโ่ครงสรา้งทางธุรกจิและการเงนิของบรษิทัปรบัตวัดขี ึน้ ในทางกลบักนั 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจปรบัลดลงในกรณีทีคุ่ณภาพสนิทรพัยข์องบรษิทัเสื่อมถอยลงซึ่งอาจกระทบต่อความสามารถในการท า

ก าไรหรอืระดบัการก่อหนี้ได ้

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั*    

หน่วย: ลา้นบาท 
      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
  ม.ค.-มิ.ย. 

2561 
2560 2559 2558            2557 

สนิทรพัยร์วม  10,356 10,018 8,611 8,284 8,767 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม  10,003 9,653 8,315 7,839 8,376 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู  587 557 528 518 535 
เงนิกูย้มืระยะสัน้  1,250 976 1,481 2,197 1,282 
เงนิกูย้มืระยะยาว  3,828 3,812 2,204 1,328 3,120 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  4,734 4,785 4,550 4,321 4,003 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ  1,521 2,802 2,442 2,413 2,613 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู  495 903 795 892 1,280 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้  336 729 789 796 834 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน  1,090 2,024 1,902 1,885 1,937 
ก าไรสุทธ ิ  215 472 430 408 198 

* งบการเงนิรวม 
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บริษทั ฐิติกร จ ากดั (มหาชน) 

 

หน่วย: % 
      ------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------ 
  ม.ค.-มิ.ย. 

2561 
2560 2559 2558            2557 

ความสามารถในการท าก าไร       
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  29.86 **         30.08  28.90 28.30 27.45 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิรายไดร้วม  79.29 76.91  72.86 71.76 71.43 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม  56.82 55.55  56.74 56.05 52.94 
ก าไรจากการด าเนินงาน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  5.35 **          6.49  6.33 5.07 2.42 
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  4.21 **          5.07  5.09 4.78 2.08 
อตัราสว่นผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่  9.01 **         10.12  9.70 9.79 4.93 
คณุภาพสินทรพัย ์       
เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่รวม  4.91 4.68  4.76 5.16 4.93 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวมถวัเฉลีย่  10.07 **         10.05  9.84 11.00 14.15 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  5.87 5.77  6.35 6.61 6.38 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายได้  119.55 123.24 133.58 128.30 129.61 
โครงสร้างเงินทุน       
ส่วนของผูถ้อืหุน้/สนิทรพัยร์วม  45.71 47.77 52.84 52.17 45.65 
ส่วนของผูถ้อืหุน้/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  47.33 49.57 54.72 55.13 47.78 
หนี้สนิ/สว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  1.19 1.09 0.89 0.92 1.19 
เงินทุนและสภาพคล่อง       
เงนิกูย้มืระยะสัน้/หนี้สนิรวม  22.24 18.64 36.46 55.45 26.91 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม/สนิทรพัยร์วม  96.59 96.35 96.56 94.63 95.54 
* งบการเงนิรวม 
** ปรบัอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปี 
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บริษทั ฐิติกร จ ากดั (มหาชน) 

 

บริษทั ฐิติกร จ ากดั (มหาชน) (TK) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


