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ทรสิเรทติง้คงอนัดบัเครดติองคก์ร & หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั “ธ. ทสิโก”้ ที ่“A”  

และหุน้กูด้อ้ยสทิธทิ ี ่“A-” ดว้ยแนวโนม้ “Stable” 
 

ทรสิเรทติง้คงอันดับเครดติองคก์รและหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลักประกันของธนาคารทสิโก ้จ ากัด (มหาชน) ทีร่ะดับ 

“A” และคงอันดับเครดติหุน้กูด้อ้ยสทิธขิองธนาคารทีร่ะดับ “A-” ดว้ยแนวโนม้ “Stable” หรือ “คงที”่ โดยอันดับเครดติ
สะทอ้นถงึสถานะทางการแข่งขันทีแ่ข็งแกร่งในธุรกจิเชา่ซือ้รถยนตต์ลอดจนฐานเงนิทุนและรายไดท้ีเ่ขม้แข็งของธนาคาร 

อย่างไรก็ตาม อันดับเครดติมขีอ้จ ากัดจากสว่นแบ่งทางการตลาดของสนิเชือ่และเงนิรับฝากทีม่ขีนาดเล็ก ตลอดจนความ
เสีย่งจากการกระจกุตวัของสนิเชือ่เชา่ซือ้รถยนต ์และการพึง่พงิแหลง่เงนิทนุจากกลุม่ลกูคา้รายใหญข่องธนาคาร 

แนวโนม้อันดับเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นการคาดการณ์ว่าธนาคารทสิโกจ้ะยังคงสถานะทางการตลาดที่

แข็งแกร่งในธุรกจิเชา่ซือ้รถยนต ์และมฐีานเงนิทุนและสถานะดา้นรายไดท้ีม่คีวามแข็งแกร่ง อันดับเครดติอาจถูกปรับลดลง
หากความสามารถในการท าก าไรของธนาคารลดลงอย่างมากและต่อเนื่อง รวมถงึคุณภาพพอร์ตสนิเชือ่ทีถ่ดถอยลงอย่าง

รุนแรง ในขณะทีอ่นัดบัเครดติอาจปรับเพิม่ขึน้ไดโ้ดยขึน้อยูก่บัความสามารถของธนาคารในการเพิม่สว่นแบง่ทางการตลาดได ้
อย่างย่ังยนื รวมถงึเพิม่พอร์ตสนิเชือ่ใหห้ลากหลายมากยิง่ขึน้ และเพิม่ความสามารถในการระดมเงนิจากแหล่งเงนิทนุตา่งๆ 

ไดอ้ยา่งมนัียส าคญั 

ธนาคารทสิโกเ้ป็นบรษัิทย่อยหลักของ บรษัิท ทสิโกไ้ฟแนนเชยีลกรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) ดว้ยสัดสว่นการถอืหุน้จ านวน 
99.99% กลุ่มทิสโกม้ีขนาดของสนิทรัพย์รวมใหญ่เป็นอันดับ 8 จากกลุ่มธนาคารพาณิชย์ไทยที่จดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทยทัง้สิน้ 11 แหง่ โดยมสีว่นแบง่ทางการตลาดของสนิเชือ่ 2% และเงนิรับฝาก 1.4% ณ สิน้ปี 2559 
ธนาคารทสิโกม้ีสถานะทางธุรกจิทีค่่อนขา้งมั่นคงจากรายไดด้อกเบี้ยสุทธแิละเงินปันผลซึง่มีสัดส่วน 73.7% และรายได ้

คา่ธรรมเนียมสทุธใินสดัสว่น 21.9% ของรายไดร้วมในปี 2559 ธนาคารมคีวามเชีย่วชาญในดา้นสนิเชือ่เชา่ซือ้รถยนตซ์ึง่คดิ
เป็นสัดสว่นประมาณ 61% ของสนิเชือ่รวมของธนาคาร ณ สิน้ปี 2559 ทัง้นี้ ธนาคารเป็นผูใ้หบ้รกิารสนิเชือ่รถยนตร์ายใหญ่

อนัดบั 4 จาก 16 รายในฐานขอ้มลูของทรสิเรทติง้ โดยมสีว่นแบง่ทางการตลาดประมาณ 10% ณ เดอืนธันวาคม 2558 พอรต์

สนิเชือ่ของกลุ่มทสิโกห้ดตัวลงอย่างตอ่เนื่องตัง้แตปี่ 2557 อันเป็นผลจากการชะลอตัวของเศรษฐกจิและยอดขายรถยนตใ์น
ประเทศทีซ่บเซา ณ สิน้ปี 2559 สนิเชือ่และดอกเบีย้รับของกลุม่ทสิโกม้จี านวน 221,978 ลา้นบาท ลดลง 5.4% จากปีกอ่น 

กลุม่ทสิโกไ้ดล้งนามในสญัญาตกลงซือ้ธุรกจิลกูคา้รายย่อยจากธนาคารสแตนดารด์ชารเ์ตอรด์ (ไทย) จ ากัด (มหาชน) 
(SCBT) ซึง่คาดวา่จะด าเนินการแลว้เสร็จภายในไตรมาสที ่3 ของปี 2560 ธุรกจิทีไ่ดม้าจะประกอบดว้ยสนิทรัพยแ์ละหนี้สนิ

ของกลุม่ลกูคา้รายย่อยจาก SCBT ทีจ่ะโอนมาทีธ่นาคารทสิโก ้และบรษัิทไฮเวย ์ณ วันที ่30 กันยายน 2559 สนิทรัพยส์ทุธทิี่

ไดรั้บการโอนมมีูลคา่ประมาณ 5,500 ลา้นบาท ซึง่ประกอบดว้ยทรัพยส์นิมูลคา่ 41,600 ลา้นบาท และหนี้สนิ 36,100 ลา้น
บาท พนักงานบางสว่นของธรุกจิลกูคา้รายยอ่ยของ SCBT คาดวา่จะไดรั้บการโอนมาเป็นพนักงานของธนาคารทสิโกเ้พือ่ความ

ตอ่เนือ่งในการด าเนนิธรุกจิซึง่ประกอบดว้ยธรุกจิสนิเชือ่บคุคล สนิเชือ่เพือ่ทีอ่ยู่อาศัย การบรหิารความมั่งคั่ง และเงนิฝากลกูคา้
รายย่อย ธุรกจิทีไ่ดม้าจะท าใหธ้นาคารสามารถเขา้ถงึผลติภัณฑท์างการเงนิบางสว่นส าหรับกลุ่มลูกคา้รายย่อยทีไ่ม่มอียู่ใน

ธุรกจิของธนาคารในปัจจุบันไดท้ันท ีทรสิเรทติง้มองว่าการไดม้าซึง่ธุรกจิดังกล่าวเป็นสถาณการณ์ทีจ่ะส่งผลดตี่อสถานะ
เครดติเนือ่งจากจะชว่ยใหธ้นาคารลดการพึง่พาธรุกจิเชา่ซือ้รถยนตล์ง 

ธนาคารทสิโกม้สีถานะเงนิทนุทีค่อ่นขา้งแข็งแกร่ง โดยมอีัตราสว่นเงนิกองทนุรวมตอ่สนิทรัพยเ์สีย่งตามเกณฑ ์Basel-

III อยู่ทีร่ะดับ 19.6% ณ สิน้ปี พ.ศ. 2559 ซึง่สงูทีส่ดุเมือ่เทยีบกับกลุ่มธนาคารพาณิชยไ์ทย เงนิกองทนุรวมประกอบดว้ย
เงนิกองทุนชัน้ที ่1 อยู่ประมาณ 75% สถานะเงนิทุนของธนาคารอยู่ในระดับทีเ่พียงพอต่อการรองรับการเตบิโตของธุรกจิ

ในช่วง 2-3 ปีขา้งหนา้ ความสามารถในการท าก าไรของธนาคารถือว่าสูงกว่ากลุ่มธนาคารพาณิชย์ไทยเมื่อพิจารณาจาก
อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรัพย์รวมถัวเฉลี่ยที่ระดับ 1.39% และอัตราส่วนผลตอบแทนของผูถ้ือหุน้ถัวเฉลีย่ที่ระดับ 

13.85% ในปี 2559  สดัสว่นรายไดท้ีเ่ป็นคา่ธรรมเนียมและบรกิารของธนาคารก็อยู่ในระดับคา่เฉลีย่ของอตุสาหกรรม ในขณะ

ทีค่วามสามารถในการท าก าไรของกลุม่ทสิโกก็้มอียูเ่พยีงพอทีจ่ะรองรับสภาวะความผันผวนตามวฏัจักรธรุกจิได ้
คุณภาพพอร์ตสนิเชือ่ของธนาคารมแีนวโนม้ไปในทางทีด่ขี ึน้ ตน้ทุนทางเครดติของธนาคารลดลงเหลอื 1.6% ในปี 

2559 จากจุดสงูสดุที ่2% ในปี พ.ศ. 2558 ธนาคารทสิโกยั้งคงนโยบายเพิม่การกันส ารองเผือ่หนี้สงสัยจะสญูอย่างต่อเนื่อง 
อัตราส่วนส ารองค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสญูต่อสนิเชือ่ดอ้ยคุณภาพเพิ่มขึน้จากจุดต ่าสุดที ่80.7% ณ สิน้ปี 2558 มาอยู่ทีร่ะดับ 

146.3% ณ สิน้ปี 2559 ซึง่อยู่ในระดับทีค่อ่นขา้งสงูเมือ่เทยีบกับคา่เฉลีย่ของอุตสาหกรรม อัตราสว่นสนิเชือ่ดอ้ยคุณภาพต่อ

สนิเชือ่รวมลดลงเหลอื 2.31% ณ สิน้ปี 2559 จาก 2.94% ณ สิน้ปี 2558 ซึง่ลดลงมากทีส่ดุอย่างเห็นไดช้ดัในพอรต์สนิเชือ่
เชา่ซือ้รถยนตแ์ละสนิเชือ่ธรุกจิขนาดใหญ่ ตน้ทนุทางเครดติของธนาคารในชว่ง 5 ปีทีผ่่านมามคีา่เฉลีย่อยู่ที ่1.45% ตอ่ปี ซึง่

ถอืวา่อยูใ่นระดบัเดยีวกนักบัคา่เฉลีย่ของกลุม่ธนาคารพาณชิยไ์ทย 
แหล่งเงนิทุนของธนาคารสะทอ้นโครงสรา้งแหล่งเงนิทุนของธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดเล็กโดยมีสัดสว่นเงนิฝาก

ประจ าและเงินกูย้ืมต่อแหล่งเงนิทุนรวมที่สูงในขณะที่มีสัดส่วนของบัญชเีงนิฝากกระแสรายวันและออมทรัพย์ (Current 
Account and Savings Account – CASA) ทีต่ า่ อัตราสว่น CASA ของธนาคารทสิโกอ้ยู่ที ่36% ณ สิน้ปี 2559 ถงึแมจ้ะ

เพิม่ขึน้จาก 32% ณ สิน้ปี 2558 แตก็่ยังคงอยูใ่นกลุม่ทีต่ า่ทีส่ดุของธนาคารพาณชิยไ์ทย สดัสว่นเงนิกูย้มืที ่25.5% ของแหลง่

เงนิทุนรวมสว่นของผูถ้อืหุน้ของธนาคาร ณ สิน้ปี 2559 ซึง่สว่นใหญ่ประกอบดว้ยหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธแิละมสีัดสว่นทีเ่พิม่สงูขึน้
ในชว่ง 5 ปีทีผ่่านมา สะทอ้นถงึกลยุทธการระดมเงนิจากแหล่งเงนิทนุทีม่ตีน้ทนุต ่าและมคีวามยดืหยุ่นสงูกวา่เงนิฝากประจ า 

อตัราสว่นสนิเชือ่ตอ่เงนิฝากในระดบั142% ของธนาคารก็จัดวา่อยู่ในระดับทีส่งูกวา่คา่เฉลีย่ของอตุสาหกรรม สว่นสภาพคลอ่ง
ของธนาคารจัดวา่อยูใ่นระดบัทีเ่พยีงพอ แมว้า่อตัราสว่นสนิทรัพยส์ภาพคลอ่งตอ่เงนิฝากซึง่รวมตั๋วแลกเงนิและรายการระหวา่ง

ธนาคารทีร่ะดบั 27% ณ สิน้ปี 2559 จะต า่กวา่คา่เฉลีย่ของกลุม่ไปบา้งก็ตาม 

 
(ตอ่หนา้ 2)  
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ธนาคารทสิโก ้จ ากดั (มหาชน) (TISCOB) 

อนัดบัเครดติองคก์ร:  A 
อนัดบัเครดติตราสารหนี:้ 

หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั ในวงเงนิไมเ่กนิ 70,000 ลา้นบาท ไถถ่อนภายในปี 2564 A 

- TISCO176A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,780 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2560 A 
- TISCO177A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,900 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2560 A 

- TISCO178A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2560 A 
- TISCO17NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2560 A 

- TISCO17DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2560 A 
- TISCO182A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2561 A 

- TISCO182B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2561 A 

- TISCO182C: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2561 A 
- TISCO193A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2562 A 

- TISCO194A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2562 A 
TISCO22DA: หุน้กูด้อ้ยสทิธ ิ1,243 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2565 A- 

แนวโนม้อนัดบัเครดติ: Stable 
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บรษิทันัน้ๆ โดยเฉพำะ ควำมเหน็ทีร่ะบุในกำรจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค ำแนะน ำเกีย่วกบักำรลงทนุ หรอืค ำแนะน ำในลกัษณะอื่นใด กำรจดัอนัดบัและขอ้มูลทีป่รำกฏในรำยงำนใดๆ ทีจ่ดัท ำ 
หรอืพมิพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ำกดั ไดจ้ดัท ำขึน้โดยมไิดค้ ำนึงถงึควำมตอ้งกำรดำ้นกำรเงนิ พฤตกิำรณ์ ควำมรู ้และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรำยใดรำยหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูล
ควรประเมนิควำมเหมำะสมของขอ้มลูดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ช้ส ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้ จำกบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้
ดงันัน้ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ำกดั จงึไมร่บัประกนัควำมถูกตอ้ง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มลูใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรอืควำมเสียหำยใดๆ 
อนัเกดิจำกควำมไม่ถูกต้อง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเว้นผลทีไ่ด้ รบัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว 
ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำรจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ำกดั เผยแพร่อยูบ่น Website: http://www.trisrating.com/th/rating-information-th2/rating-criteria.html 
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