
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรและหุน้กูไ้ม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของ บรษิทั โรงพยาบาล
บ ารุงราษฎร ์จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “A+” โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นสถานะความเป็นผูน้ าในธุรกจิ
โรงพยาบาลเอกชนส าหรบัผูม้รีายได้สูงของไทย ตลอดจนชื่อเสยีงซึ่งเป็นทีย่อมรบัทัง้ในกลุ่มผูป่้วย
ในประเทศและต่างประเทศ และฐานะการเงนิที่แขง็แรงของบรษิัทจากอตัราการท าก าไรที่อยู่ใน
ระดบัสูงและภาระหนี้ที่อยู่ในระดบัต ่า อย่างไรกต็าม จุดแขง็ดงักล่าวถูกลดทอนบางส่วนจากการ
แขง่ขนัทีรุ่นแรงในธุรกจิใหบ้รกิารดา้นสุขภาพทัง้ในตลาดภายในประเทศและตลาดระหว่างประเทศ 
รวมถงึขอ้จ ากดัของบรษิทัจากการมโีรงพยาบาลหลกัเพยีงแห่งเดยีว และการชะลอตวัของอตัราการ
เตบิโตของปรมิาณผูป่้วยของบรษิทัโดยเฉพาะผูป่้วยจากประเทศในตะวนัออกกลาง 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นผูน้ าในธรุกิจโรงพยาบาลเอกชนของไทย 

บรษิัทเป็นหนึ่งในผู้ประกอบการโรงพยาบาลเอกชนชัน้น าของประเทศไทย โดยบรษิทัด าเนินงาน
โรงพยาบาล 1 แห่งภายใต้ชื่อ “โรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์ อนิเตอร์เนชัน่แนล” ในกรุงเทพฯ ซึ่งเน้น
ใหบ้รกิารผูป่้วยภายในประเทศและผูป่้วยชาวต่างชาติ รายไดข้องบรษิทัจดัอยู่ในอนัดบัที่สองของ
ผูป้ระกอบการโรงพยาบาลเอกชนที่จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย แมว้่าภาวะ
เศรษฐกจิในประเทศไทยและในภูมภิาคตะวนัออกกลางยงัคงชะลอตวั แต่รายได้และอตัราการท า
ก าไรของบรษิัทยงัคงเติบโตในอตัราที่น่าพอใจ โดยบรษิัทมอีตัราการเติบโตโดยเฉลี่ยต่อปีของ
รายไดจ้ากการให้บรกิารผูป่้วยที่ระดบั 6.38% และก าไรสุทธิทีร่ะดบั 11.84% ในระหว่างปี 2556-
2560  

ในมมุมองของทรสิเรทติ้งเหน็ว่าบรษิทัน่าจะสามารถทรกัษาสถานะทางการตลาดทีแ่ขง็แกร่งเอาไว้
ไดใ้นช่วงระยะปานกลางถงึระยะยาว ความสามารถในการสรา้งรายไดท้ีแ่ขง็แกร่งและมัน่คงเกดิจาก
การมชีือ่เสยีงเป็นทีรู่จ้กัและผลงานทางการแพทยท์ีเ่ป็นทีย่อมรบัของบรษิทั นอกจากการมบีุคลากร
ทางการแพทยท์ีม่คีุณภาพสงูแลว้ บรษิทัยงัมกีารลงทุนดา้นอุปกรณ์ทางการแพทย์ทีเ่ป็นเทคโนโลยี
ข ัน้สูงอย่างต่อเนื่องอีกด้วย ดงันัน้ บรษิัทจงึมศีกัยภาพในการรกัษาโรคที่มคีวามซบัซ้อนสูงและ
สามารถคดิค่าบรกิารในราคาที่สูงได้ ในขณะที่ความรุนแรงของโรคก็เป็นปัจจยัส าคญัในการสร้าง
การเตบิโตของรายไดข้องบรษิทัในช่วง 2-3 ปีทีผ่่านมา 

มีช่ือเสียงเป็นท่ียอมรบัในหมู่ลกูค้าชาวต่างชาติ 

บรษิทัมชีื่อเสยีงเป็นที่ยอมรบัในหมู่ผู้ป่วยทัง้ทีเ่ป็นชาวไทยและต่างชาติ โดยรายไดป้ระมาณ 65% 
ของรายไดร้วมของบรษิทัมาจากผูป่้วยต่างชาตโิดยเฉพาะผูป่้วยจากประเทศในแถบตะวนัออกกลาง 
ซึ่งในช่วง 3 ปีทีผ่่านมาผูป่้วยจากภูมภิาคดงักล่าวคดิเป็นสดัส่วน 20%-22% ของรายไดร้วม ทัง้นี้ 
สถานะทางการตลาดทีแ่ขง็แกร่งในตลาดผูป่้วยต่างชาตเิกดิจากการทีบ่รษิทัมชีื่อเสยีงในดา้นบรกิาร
ทางการแพทยแ์ละมรีาคาค่าบรกิารทีต่ ่ากว่าเมือ่เทยีบกบัโรงพยาบาลในประเทศทีพ่ฒันาแลว้ 

ทรสิเรทติ้งมองว่าสดัส่วนผูป่้วยต่างชาตทิีเ่พิม่ขึน้นัน้ชว่ยกระจายแหล่งรายไดข้องบรษิทั อกีทัง้ยงัลด
การพึ่งพาความต้องการภายในประเทศ และลดความกดดนัจากการแข่งขนัระหว่างโรงพยาบาล
คู่แขง่ภายในประเทศดว้ยกนัเอง นอกจากนี้ จ านวนผูป่้วยต่างชาตยิงัช่วยท าใหเ้กดิการประหยดัต่อ
จากขนาดด้วยเนื่องจากต้นทุนด าเนินการของโรงพยาบาลที่รกัษาผู้ป่วยต่างชาตินัน้ค่อนข้างสูง 
แมว้่าจ านวนผูป่้วยต่างชาตจิากประเทศสหรฐัอาหรบัเอมเิรตสจ์ะลดลง แต่จ านวนผูป่้วยต่างชาตจิาก
ประเทศอื่น ๆ เช่น เมยีนมา โอมาน และบงักลาเทศทีเ่พิม่ขึน้กช็่วยชดเชยจ านวนผูป่้วยจากประเทศ
สหรฐัอาหรบัเอมเิรตสไ์ดบ้างส่วน ดงันัน้ จ านวนผูป่้วยต่างชาตขิองบรษิทัจงึยงัคงทรงตวัในปี 2560 

  

บริษทั โรงพยาบาลบ ารงุราษฎร ์จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 144/2561 
 3 ตลุาคม 2561 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั  A+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

23/09/58 A+ Stable 
21/10/54 A Stable 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 
จฑุาทพิ จติรพรหมพนัธุ ์
jutatip@trisrating.com 
 

สรนิทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 
 

สุชาดา พนัธ,ุ Ph. D. 
suchada@trisrating.com 
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บริษทั โรงพยาบาลบ ารงุราษฎร ์จ ากดั (มหาชน) 

 

จนถงึช่วง 7 เดอืนแรกของปี 2561 

ความเส่ียงจากการมีโรงพยาบาลเพียงแห่งเดียว   

สถานะเครดติของบรษิัทมขี้อจ ากดัจากการมคีวามเสี่ยงเรื่องสถานที่ตัง้ของโรงพยาบาลหลกัที่มเีพยีงแห่งเดยีว บรษิัทสร้างรายได้เกือบทัง้หมดจาก
โรงพยาบาลในเขตกรุงเทพฯ ที่บรษิทัมอียู่เพยีงแห่งเดยีวซึ่งต่างจากผู้ประกอบการโรงพยาบาลรายอื่นทีท่รสิเรทติ้งจดัอนัดบัเครดติ  ในขณะทีส่ดัส่วน
รายไดจ้ากการลงทุนในโรงพยาบาล Ulaanbaatar Songdo ซึ่งเป็นโรงพยาบาลเอกชนในประเทศมองโกเลยีนัน้ยงัคงมเีพยีงเลก็น้อยและไม่สามารถทีจ่ะ
เตบิโตไดม้ากนักในระยะปานกลาง นอกจากนี้ บรษิทัยงัไดช้ะลอแผนการก่อสรา้งโรงพยาบาลขนาด 200 เตยีงบนทีด่นิทีถ่นนเพชรบุรีมาแลว้หลายครัง้
เนื่องจากจ านวนผูป่้วยต่างชาตเิตบิโตน้อยกว่าคาด ประกอบกบัการทีบ่รษิทัขยายความสามารถในการใหบ้รกิารทีโ่รงพยาบาลที่มอียู่เพยีงแห่งเดยีวได ้
บรษิทัมอีตัราเฉลีย่ของการใชบ้รกิารของผูป่้วยนอกทีร่ะดบั 52% ของความสามารถในการใหบ้รกิารต่อวนั ในขณะทีอ่ตัราการครองเตยีงของผูป่้วยในอยู่ที่
ระดบั 63% ทัง้นี้ คาดว่าโรงพยาบาลของบรษิทัจะยงัคงสามารถรองรบัปรมิาณผูป่้วยทีเ่พิม่ขึน้ไดใ้นอกี 3-5 ปีขา้งหน้า 

บรษิทัตดัสนิใจชะลอโครงการบนถนนเพชรบุรอีอกไปเป็นปี 2563 หรอืจนกว่าจะมคีวามต้องการเตียงเพิม่ขึ้นในอนาคต ดงันัน้ ความกงัวลเรื่องการมี
โรงพยาบาลหลกัเพยีงแห่งเดยีวจงึยงัคงมอียู่ อย่างไรกต็าม บรษิทัวางแผนทีจ่ะขยายพื้นทีห่ลกัของโรงพยาบาลในปัจจุบนัไปยงัถนนสุขุมวทิ ซอย 1 เพื่อ
บรรเทาความแออดัของพืน้ทีโ่รงพยาบาลหลกั  ส าหรบัโครงการบนถนนสุขมุวทิ ซอย 1 นัน้บรษิทัจะพฒันาเป็นอาคาร 3 หลงั โดยอาคารแรกจะเป็นทีจ่อด
รถ อาคารที ่2 จะเป็นศนูยอ์บรมบุคลากร และอาคารที ่3 จะเป็นคลนิิกผูป่้วยนอก คาดว่าบรษิทัจะเริม่โครงการบนถนนสุขุมวทิ ซอย 1 ไดใ้นปี 2562 โดย
บรษิทัวางแผนค่าใชจ้่ายในการลงทุนทัง้สิ้นทีป่ระมาณ 18,300 ลา้นบาทในช่วงปี 2561-2564 ซึ่งเงนิลงทุนดงักล่าวจะเป็นงบประมาณส าหรบัการขยาย
โรงพยาบาลใหมข่นาด 200 เตยีงบนถนนเพชรบุรจี านวน 8,200 ลา้นบาท รวมถงึการลงทุนบนถนนสุขมุวทิ ซอย 1 จ านวน 2,200 ลา้นบาท และค่าใชจ้่าย
ในการบ ารุงรกัษาอกีปีละ 1,200-1,600 ลา้นบาท ฯลฯ 

ยงัคงมีการแข่งขนัท่ีรนุแรง  
โรงพยาบาลเอกชนในประเทศจ านวนมากมกีารแข่งขนักนัอย่างหลากหลายโดยมกีารให้บริการทางการแพทย์ที่ก้าวหน้าเฉพาะทาง เช่น โรคหวัใจ 
โรคมะเรง็ หรอืโรคกระดกู เป็นตน้ โรงพยาบาลเอกชนชัน้น าหลายแห่งยงัคงเน้นการใหบ้รกิารผูป่้วยต่างชาตแิละมกีารร่วมทุนกบัองค์กรระหว่างประเทศ 
เพือ่เพิม่โอกาสทางการตลาดใหม้ากขึน้ ส านกังานคณะกรรมการส่งเสรมิการลงทุนรายงานว่าในช่วง 3 ปีทีผ่่านมาจ านวนผูป่้วยต่างชาติโดยเฉลีย่ทีเ่ขา้รบั
บรกิารทางการแพทย์ในประเทศไทยอยู่ที่ประมาณ 2 ล้านคนต่อปี โรงพยาบาลในประเทศที่เน้นให้บริการนักท่องเที่ยวเชงิสุขภาพต้องแข่งขนักบั 
โรงพยาบาต่างประเทศอื่น ๆ ที่อยู่ในทวปีเอเชีย เช่น สงิคโปร์ มาเลเซีย ฮ่องกง และอินเดียเป็นต้น เนื่องจากประเทศเหล่านี้ ต่างก็มุ่งมัน่ที่จะเป็น 
“ศูนย์กลางทางการแพทย์ของเอเชยี” หรอื “Medical Hub of Asia” ดว้ยเช่นกนั อย่างไรกต็าม ความสามารถในการแข่งขนัของประเทศไทยทีจ่ะเป็น
ศนูย์กลางทางการแพทย์ยงัไม่น่าจะเปลีย่นไปเรว็นักเพราะต้นทุนการบรกิารทางการแพทย์หลายอย่างในประเทศไทยยงัคงต ่ากว่าประเทศทีพ่ฒันาแลว้ 
อื่น ๆ เช่น สหรฐัอเมรกิา และสงิคโปร ์เป็นตน้ 

สถานะทางการเงินแขง็แกร่ง  

ความสามารถในการท าก าไรของบรษิัทอยู่ในระดบัสูงมากเมือ่เปรยีบเทยีบกบัคู่แข่งที่ทรสิเรทติ้งจดัอนัดบัเครดติ อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่า
เสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได้ (อตัราก าไรจากการด าเนินงาน) ของบรษิทัอยู่ทีร่ะดบั 33.1% ในปี 2560 ปรบัตวัสูงขึน้จากระดบั 31.4% ในปี 
2559 อตัราก าไรจากการด าเนินงานยงัคงปรบัตวัดขี ึน้อย่างต่อเนื่องมาอยู่ที ่35.2% ในช่วงครึง่แรกของปี 2561 จาก 34.6% ในช่วงเดยีวกนัของปี 2560 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) เพิม่ขึน้เป็น 6,186 ลา้นบาทในปี 2560 จาก 5,786 ลา้นบาทในปี 2559 ในช่วง
ครึง่แรกของปี 2561 บรษิทัมรีายไดจ้ากทัง้ผูป่้วยชาวไทยและต่างชาตคิ่อนขา้งต ่า อย่างไรกต็าม ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดั
จ าหน่ายของบรษิทัยงัคงเพิม่ขึน้ 3.6% เป็น 3,198 ลา้นบาทในช่วงครึง่แรกของปี 2561 การใหค้วามส าคญักบัการใหบ้รกิารรกัษาโรคทีม่คีวามซบัซ้อนและ
การควบคุมตน้ทุนทีม่ปีระสทิธภิาพช่วยท าใหบ้รษิทัสามารถรกัษาอตัราก าไรใหอ้ยู่ในระดบัทีด่ไีด ้ภาระหนี้ของบรษิทัยงัคงอยู่ในระดบัทีต่ ่า เนื่องจากบรษิทั
ไมม่คี่าใชจ้่ายฝ่ายทุนกอ้นใหญ่ในช่วงหลายปีทีผ่่านมา บรษิทัจงึมสีถานะทางการเงนิเป็นเงนิสดสุทธ ิ(Net Cash Position) โดย ณ เดอืนมถุินายน 2561 
บรษิทัมเีงนิสดและเงนิลงทุนระยะสัน้ทัง้หมดจ านวน 8,679 ลา้นบาท ในขณะทีห่นี้สนิเฉพาะทีม่ภีาระดอกเบี้ยจ่ายของบรษิทัมแีค่เพยีง 3,676 ลา้นบาท 
แมว้่าบรษิทัจะมแีผนค่าใชจ้่ายฝ่ายทุนในช่วงปี 2561-2564 แต่กค็าดว่าอตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อโครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัจะอยู่ทีร่ะดบัต ่ากว่า 30% 

มีสภาพคล่องและความยืดหยุ่นทางการเงินท่ีเพียงพอ 

สภาพคล่องของบรษิทัยงัคงแขง็แกร่ง ภาระหนี้ของบรษิทั ณ เดอืนมถุินายน 2561 อยู่ที ่3,676 ลา้นบาทซึง่ประกอบดว้ยหุน้กูจ้ านวน 3,500 ลา้นบาท และ
เงนิกูร้ะยะยาว 176 ลา้นบาท  บรษิทัมภีาระหนี้ทีจ่ะครบก าหนดช าระในปี 2561 เพยีง 1,000 ลา้นบาท ซึ่งเป็นภาระหนี้จากหุน้กู ้ส่วนหุน้กูท้ีเ่หลอืจะครบ
ก าหนดในปี 2564 ณ เดอืนมถุินายน 2561 บรษิทัมเีงนิสดและหลกัทรพัย์ในความต้องการของตลาดอยู่ที ่8,679 ลา้นบาท ทัง้นี้ บรษิทัคาดว่าจะมกี าไร
ก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายอยู่ทีป่ระมาณ 5,500-6,000 ลา้นบาทต่อปีในระหว่างปี 2561-2564 และคาดว่าบรษิทัจะมกีาร
จ่ายเงนิปันผลปีละประมาณ 1,400-2,000 ลา้นบาท 
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บริษทั โรงพยาบาลบ ารงุราษฎร ์จ ากดั (มหาชน) 

 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหมายของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาสถานะผูน้ าในธุรกจิโรงพยาบาลเอกชน
ส าหรบัคนไขร้ายไดส้งูเอาไวไ้ดแ้ละจะยงัคงผลการด าเนินงานทีแ่ขง็แกร่งต่อไป โดยปรมิาณเงนิสดคงเหลอืทีค่่อนขา้งสงูและกระแสเงนิสดทีม่เีสถยีรภาพจะ
ช่วยใหบ้รษิทัมคีวามยดืหยุ่นทางการเงนิในช่วงทีม่กีารลงทุนและขยายธุรกจิในอนาคต 

ทรสิเรทติ้งคาดหมายว่ารายไดข้องบรษิทัจะเตบิโตเลก็น้อยทีร่ะดบั 1% ต่อปีในช่วง 3 ปีขา้งหน้า ในขณะทีอ่ตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานน่าจะยงัคงอยู่
ในระดบัทีแ่ขง็แรงโดยเฉลีย่ทีป่ระมาณ 30% ต่อปีในระหว่างปี 2561-2564 ส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานน่าจะอยู่ทีป่ระมาณ 4,200-4,500 ลา้นบาทซึ่ง
เพยีงพอส าหรบัการขยายธุรกจิ 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติของบรษิทัมโีอกาสปรบัเพิม่ขึน้ไดห้ากบรษิทัประสบความส าเรจ็ในการเพิม่ความหลากหลายของธุรกจิในขณะทีย่งัคงสามารถรกัษาสถ านะ
ทางการเงนิทีแ่ขง็แกร่งเอาไวไ้ด ้ ในขณะทีก่ารปรบัลดอนัดบัเครดติยงัมจี ากดั อย่างไรกต็าม การปรบัลดอนัดบัเครดติสามารถเกดิขึน้ไดใ้นกรณีทีผ่ลการ
ด าเนินงานของบรษิัทลดลงอย่างมากจากระดบัปัจจุบนัซึ่งจะส่งผลให้ความสามารถในการท าก าไรและสถานะทางการเงนิของบริษัทอ่อนแอลงเป็น
ระยะเวลาต่อเนื่องยาวนาน 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

    
หน่วย: ลา้นบาท 
 

      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------ 
  ม.ค.-มิ.ย. 

2561 
2560 2559 2558            2557 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  8,943 18,423 17,990 17,746 15,726 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  3,144 6,092 5,651 5,342 4,527 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย  2,595 4,950 4,610 4,456 3,627 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  3,198 6,186 5,786 5,525 4,711 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  2,648 5,151 4,756 4,443 3,763 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  89 194 257 259 263 
เงนิลงทุน  508 1,667 2,453 1,541 1,257 
สนิทรพัยร์วม  24,165 23,484 21,333 21,298 19,145 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  0 0 0 0 0 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  17,501 16,705 14,788 13,100 11,260 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 35.15 33.07 31.41 30.10 28.79 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  24.30 **        24.71 24.36 24.93 22.58 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 35.86 31.90 22.54 21.32 17.94 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

หมายเหตุ:  อตัราส่วนทางการเงนิทัง้หมดไดร้บัการปรบัปรงุโดยรวมการเชา่ด าเนินงานแลว้ 
*  งบการเงนิรวม 
** ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
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บริษทั โรงพยาบาลบ ารงุราษฎร ์จ ากดั (มหาชน) 

 

บริษทั โรงพยาบาลบ ารงุราษฎร ์จ ากดั (มหาชน) (BH) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
BH18DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561 A+ 
BH21DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


