
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรระดบั “A-” ของ บริษัท กรุงไทยคาร์เร้นท์ แอนด์ ลีส จ ากัด 
(มหาชน) อนัดบัเครดติดงักล่าวสะทอ้นถงึผลการด าเนินงานทีแ่ขง็แกร่งอย่างยัง่ยนื ความไดเ้ปรยีบ
ในการแข่งขนัจากความร่วมมอืทางธุรกจิจากบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้ง ความสามารถในการรกัษาสถานะ
ทางการตลาด ภาระหนี้ทีต่ ่า และสภาพคล่องทีเ่พยีงพอของบรษิทั อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติถูก
จ ากดัดว้ยการแขง่ขนัทีรุ่นแรงในอุตสาหกรรมรถเช่าซึ่งยงัคงสรา้งแรงกดดนัต่อผลประกอบการและ
แผนการขยายธุรกจิของบรษิทั 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

ผลการด าเนินงานท่ีแขง็แกร่ง 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะยงัคงด ารงความสามารถในการท าก าไรทีแ่ขง็แกร่งไวไ้ด ้เนื่องจากบรษิทั
มคีวามได้เปรียบในการแข่งขนัจากการได้รบัความร่วมมอืทางธุรกิจจากบริษัทที่เกี่ยวข้อง  ผล
ประกอบการของบรษิทัสามารถพสิจูน์ไดจ้ากก าไรสุทธซิึง่อยู่ในระดบั 200-400 ลา้นบาทตลอด 10 ปี
ทีผ่่านมาแมว้่าราคารถยนต์มอืสองจะลดลงอย่างมากในช่วงปี 2557-2558 

ในช่วง 2-3 ปีทีผ่่านมา บรษิทัไดร้บัผลประโยชน์ทางภาษีซึ่งมสี่วนช่วยใหค้วามสามารถในการท า
ก าไรของบริษัทปรบัตัวดีขึ้น อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์ถัวเฉลี่ยของบรษิัทยงัคงอยู่ใน
ระดบัสูงที่ 7.1% ในปี 2560 เทยีบกบัค่าเฉลี่ยอุตสาหกรรมที่ 1.1% อตัราส่วนผลตอบแทนต่อ
สนิทรพัย์ถวัเฉลีย่แบบปรบัใหเ้ป็นตวัเลขเต็มปีของบรษิัทลดลงเลก็น้อยมาอยู่ที ่5.2% ในช่วงครึ่ง
แรกของปี 2561 จาก 7.1% ในช่วงครึง่แรกของปี 2560 จากการลดลงของจ านวนรถหมดสญัญาที่
ขายออกไป อย่างไรกต็าม อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์ถวัเฉลี่ยของบริษทัในปี 2559-2560 
อยู่ในระดบัสูงเนื่องจากมกีารขายรถหมดสญัญาในจ านวนทีม่ากกว่าปกต ิทรสิเรทติ้งประมาณการ
อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์ถวัเฉลีย่ของบรษิทัจะอยู่ทีร่ะดบั 5.5%-6.0% ในปี 2561-2564 
จากสมมตฐิานทีว่่าจ านวนรถหมดสญัญาขายจะกลบัสู่ระดบัปกต ิ

ความได้เปรียบในการแข่งขนัจากความร่วมมือทางธรุกิจจากบริษทัท่ีเก่ียวข้อง 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะยงัคงด ารงความไดเ้ปรยีบในการแข่งขนัจากความร่วมมอืทางธุรกจิจาก
บรษิัทที่เกี่ยวขอ้ง บรษิัทมตี้นทุนในการซื้อรถใหม่ที่ต ่ากว่าคู่แข่งในอุตสาหกรรมเนื่องจากบรษิัท
จดัซื้อรถยนต์ซึง่เป็นสนิทรพัยใ์หเ้ช่าในจ านวนมากกว่าครึง่หนึ่งของรถทัง้หมดจากตวัแทนจ าหน่าย
ซึง่ผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทั (ตระกูลจนัทรเสรกีุล) เป็นเจา้ของ อกีทัง้บรษิทัยงัเป็นเจา้ของศูนย์ซ่อม
บ ารุงรถยนต์หลายแห่งซึง่ช่วยลดรายจ่ายค่าซ่อมบ ารุงทีไ่มจ่ าเป็นลงไดอ้กีดว้ย นอกจากนี้ บรษิทัยงั
มแีนวโน้มที่จะยงัคงรบัรู้ก าไรจากการขายสนิทรพัย์ให้เช่าที่หมดอายุสญัญาเนื่องจากบรษิัทขาย
สนิทรพัย์ดงักล่าวกว่า 90% โดยเฉลี่ยให้กบัลูกค้ารายย่อยผ่านทางบรษิัท กรุงไทย ออโตโมบลิ 
จ ากดั ซึ่งเป็นบรษิทัซื้อขายรถมอืสองทีเ่ป็นบรษิัทลูก ซึ่งช่วยให้บรษิัทสามารถขายรถหมดสญัญา
เช่าไดใ้นราคาทีส่งูและไดก้ าไรทีม่ากกว่าเมือ่เทยีบกบัการขายผ่านช่องทางอื่น เช่น การประมลู 

การรกัษาสถานะทางการตลาด  

บรษิัทมสีนิทรพัย์ให้เช่าสุทธทิี่เพิม่ขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไปในช่วงเวลา 2-3 ปีทีผ่่านมา โดยอยู่ที ่
3,843 ลา้นบาทในปี 2560 จาก 3,097 ลา้นบาทในปี 2558 แมว้่าการแข่งขนัในอุตสาหกรรมรถเช่า
จะรุนแรง บรษิทัมสี่วนแบ่งทางการตลาดที ่5.6% ในปี 2560 ซึ่งถอืเป็นผูป้ระกอบการทีใ่หญ่เป็น
อนัดบั 8 จากฐานขอ้มลูของทรสิเรทติ้ง บรษิทัมนีโยบายมุ่งเน้นคุณภาพในการใหบ้รกิารเพื่อรกัษา
ฐานลูกค้าและมุ่งเน้นที่ผลประกอบการที่ดพีร้อมทัง้รกัษาสมดุลระหว่างการเติบโตของสนิทรพัย ์
คุณภาพของสนิทรพัย ์และผลการด าเนินธุรกจิทีแ่ขง็แรง 

  

บริษทั กรงุไทยคารเ์ร้นท ์แอนด ์ลีส จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 173/2561 
 2 พฤศจิกายน 2561 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด: 
 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

02/11/61 A- Stable 
 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

02/10/60 A- Stable 
15/05/51 BBB+ Stable 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 
ปรยีาภรณ์ โกษาคาร 
preeyaporn@trisrating.com 
 

สริวิรรณ วรีเมธาชยั 
siriwan@trisrating.com 
 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 
 

ไรทวิา นฤมล 
raithiwa@trisrating.com 
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บริษทั กรงุไทยคารเ์ร้นท ์แอนด ์ลีส จ ากดั (มหาชน) 
 

ภาระหน้ีท่ีต า่ 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะยงัคงด ารงภาระหนี้ทีต่ ่า โดยมอีตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ทีร่ะดบั 1.0-1.5 เท่า ในปี 2561-2564 บรษิทัเริม่ออกหุน้กูใ้น
ปี 2560 เพือ่เป็นแหล่งเงนิทุนเพิม่เตมิจากการพึง่พาเงนิสนิเชือ่จากธนาคารและเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิต่าง ๆ ภายใต้สญัญาเช่าซื้อ บรษิทัมเีงนิกูย้มื
รวมเพิม่เป็น 2,836 ลา้นบาทในปี 2560 จาก 2,523 ลา้นบาทในปี 2559 แมว้่าเงนิกูย้มืจะเพิม่สูงขึน้อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุ้นของบรษิทัยงัคง
อยู่ในระดบัต ่า โดยอยู่ที ่1.5 เท่า ในปี 2560 บรษิทัมอีตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อโครงสรา้งเงนิทุนที่ 58.5% ในปี 2560 ต ่ากว่าค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรมที ่
81.3% โดยมสี่วนของผูถ้อืหุน้เท่ากบั 2,014 ลา้นบาท ทรสิเรทติ้งคาดว่าฐานเงนิทุนของบรษิทัจะยงัเพยีงพอต่อการขยายธุรกจิในอนาคต 

สภาพคล่องท่ีเพียงพอ 

บรษิัทมโีครงสร้างสนิทรพัย์และหนี้สินที่เหมาะสมซึ่งจะช่วยป้องกนัปัญหาขาดสภาพคล่องเนื่องจากบรษิัทบรหิารระยะเวลาของเงนิกู้ยื มโดยเฉพาะ
ระยะเวลาของเงนิกู้ยมืภายใต้สญัญาเช่าซื้อและหุ้นกูใ้หส้อดคลอ้งกบัระยะเวลาของสญัญาเช่าซึ่งส่วนใหญ่นาน 3-4 ปี โดย ณ สิ้นเดอืนมถุินายน 2561 
บรษิทัมอีตัราส่วนเงนิกูย้มืระยะสัน้ต่อเงนิกูย้มืรวมอยู่ที ่19.9% ต ่ากว่าระดบั 49.0% ในปี 2560 

บรษิทัยงัมคีวามยดืหยุ่นทางการเงนิเนื่องจากบรษิทัเริม่พึง่พาการกูย้มืแบบมหีลกัประกนัภายใต้สญัญาเช่าซื้อทีน้่อยลง ส่งผลใหบ้รษิทัมสีนิทรพัย์สภาพ
คล่องทีไ่มม่ภีาระผกูพนัเพิม่ขึน้หากเกดิปัญหาสภาพคล่อง สดัส่วนเงนิกูย้มืภายใตส้ญัญาเช่าซื้อต่อเงนิกูย้มืรวมของบรษิทัปรบัตวัลดลงต่อเนื่องและคดิเป็น
สดัส่วน 9% ณ สิ้นเดอืนมถุินายน 2561 จาก 56% ในปี 2558 นอกจากบรษิทัมรีถทีไ่ม่มภีาระผูกพนัเป็นแหล่งสภาพคล่องแลว้ บรษิทัยงัมวีงเงนิสนิเชื่อ
จากสถาบนัการเงนิหลายแห่งและยงัสามารถระดมทุนไดท้ัง้จากตลาดทุนและตลาดตราสารหนี้อกีดว้ย 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ ของบรษิทัสะทอ้นการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะยงัคงสามารถด ารงสถานะทางธุรกจิและการเงนิ 
รวมถงึสามารถรกัษาฐานลกูคา้หลกักลุ่มเดมิและขยายฐานลกูคา้ใหมไ่ด ้รวมถงึมผีลประกอบการทีน่่าพอใจดว้ย 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติของบรษิทัอาจไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้หากสถานะทางธุรกจิของบรษิทัปรบัตวัดขี ึน้อย่างมนีัยส าคญัในขณะทีส่ถานะทางการเงนิคงตวั ในทาง
กลบักนั สถานะเครดติของบรษิทัอาจไดร้บัการปรบัลดลงหากสถานะทางธุรกจิของบรษิทัเสือ่มถอยลงอย่างมนียัส าคญั หรอืหากผลประกอบการหรอืภาระ
หนี้ของบรษิทัปรบัตวัแย่ลง 
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บริษทั กรงุไทยคารเ์ร้นท ์แอนด ์ลีส จ ากดั (มหาชน) 
 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

    
หน่วย: ลา้นบาท 

 

      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
  ม.ค.-มิ.ย. 

2561 
2560 2559 2558            2557 

สนิทรพัยร์วม  4,792  4,999  4,640  3,819  3,652 
เงนิกูย้มืระยะสัน้  511  1,390  1,279  827  843 
เงนิกูย้มืระยะยาว  2,060  1,445  1,244  949  808  
ส่วนของผูถ้อืหุน้  2,003  2,014  1,982  1,787  1,708  
รายไดร้วม**  965  2,033  1,940  1,885  1,821  
ก าไรจากการขายสนิทรพัยใ์หเ้ช่า  94  272  242  176  205  
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน  102  175  170  170  170  
ก าไรสุทธ ิ  126  340  331  203  214  
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  459  976  964  854  878  
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ (%)  5.2  ***           7.1  7.8  5.4  6.0  
อตัราสว่นผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่ (%)  12.6  ***         17.0  17.5  11.6  12.8  
อตัราสว่นค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม (%)  10.3  8.4  8.5  8.7  9.0  
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคาและค่าตดั
จ าหน่าย/รายไดจ้ากการขาย (%) 

 50.3 51.2 51.7 48.8 49.7 

อตัราสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถาวร (%)  6.2 ***           8.3 9.9 9.3 10.2 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  12.4 14.4 15.8 14.3 15.2 
และค่าตดัจ าหน่าย/ดอกเบีย้จ่าย (เท่า)       
อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงาน/เงนิกูร้วม**** (%)  35.7 ***         34.4  38.2  48.1  53.2  
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%)  56.2  58.5  56.0  49.9  49.1  
อตัราสว่นเงนิกูย้มืระยะสัน้/เงนิกูย้มืรวม  19.9  49.0  50.7  46.6  51.1  
อตัราสว่นหนี้สนิ*****/ส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  1.4  1.5  1.3  1.1  1.1  

* งบการเงนิรวม 
** รายได ้ =  รายไดจ้ากค่าเชา่รถยนต ์+ รายไดจ้ากการขายรถยนต ์+ รายไดจ้ากการขายสนิทรพัยใ์หเ้ชา่ 
***   ปรบัอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปี 
**** หนี้สนิรวม =  หนี้สนิเฉพาะทีม่ภีาระดอกเบี้ยจา่ย 
***** หนี้สนิ =  หนี้สนิรวม 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- การจัดอันดับเครดิตบริษัทให้สินเชื่อที่ไม่ใช่ธนาคาร, 7 พฤษภาคม 2561  
- วิธีการจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป,  31 ตุลาคม 2550 
 
 
 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั กรงุไทยคารเ์ร้นท ์แอนด ์ลีส จ ากดั (มหาชน) 
 

บริษทั กรงุไทยคารเ์ร้นท์ แอนด ์ลีส จ ากดั (มหาชน) (KCAR) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
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บริษทั กรงุไทยคารเ์ร้นท ์แอนด ์ลีส จ ากดั (มหาชน) 
 

 


