
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรและหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของ บรษิทั บางกอก เชน 
ฮอสปิทอล จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “A-” ด้วยแนวโน้ม “Stable” หรอื “คงที”่ โดยอนัดบัเครดติ
สะทอ้นถงึผลการด าเนินงานทีน่่าพอใจของบรษิทัและความแขง็แกร่งในการใหบ้รกิารแก่กลุ่มคนไขท้ี่
ช าระเงนิสดซึ่งมรีายได้ระดบัปานกลางและกลุ่มคนไขท้ี่อยู่ในระบบประกนัสงัคม อย่างไรก็ตาม 
ความแขง็แกร่งดงักล่าวถูกลดทอนบางส่วนจากการขยายธุรกจิอย่างต่อเนื่องซึ่งท าใหภ้าระหนี้ของ
บรษิทัสูงขึน้ ตลอดจนความเสีย่งดา้นกฎระเบยีบ และภาวะแข่งขนัทีรุ่นแรงในธุรกจิใหบ้รกิารดา้น
สุขภาพ  

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

สถานะท่ีแขง็แกร่งในการให้บริการคนไข้ 2 กลุ่มหลกั 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาสถานะทีแ่ขง็แกร่งในการเป็นหนึ่งในโรงพยาบาลเอกชน 
ชัน้น า บรษิทัมสีถานะทางการตลาดทีแ่ขง็แกร่งในกลุ่มผูร้บับรกิาร 2 ประเภท ได้แก่ กลุ่มคนไข้
รายไดป้านกลางทีจ่่ายเงนิสดและกลุ่มคนไขใ้นระบบประกนัสงัคม  

เนื่องจากบรษิทัมกีารยกระดบัมาตรฐานของโรงพยาบาลหลายแห่งเพื่อใหส้ามารถรองรบักลุ่มคนไข้
เงนิสดได้มากขึ้นจึงท าให้รายได้ของบรษิัทที่มาจากคนไข้ในกลุ่มนี้ปรบัตวัเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง
ในช่วง 5 ปีทีผ่่านมา โดยอยู่ทีร่ะดบั 4,476 ลา้นบาทในปี 2560 จาก 3,136 ลา้นบาทในปี 2556  

ส่วนแบ่งทางการตลาดของบริษัทในกลุ่มคนไขป้ระกนัสงัคมในเขตกรุงเทพฯ เมื่อพิจารณาจาก
จ านวนผูป้ระกนัตนทีล่งทะเบยีนในระบบประกนัสงัคมแลว้จะอยู่ทีร่ะดบั 10%-11% ในช่วง 5 ปีที่
ผ่านมา ฐานลกูคา้ในกลุ่มนี้ทีม่จี านวนมากนัน้ท าใหบ้รษิทัเกดิการประหยดัจากขนาดและช่วยรกัษา
ระดบัอตัราการใช้งานอุปกรณ์ทางการแพทย์ที่มตี้นทุนสูงได้อย่างมปีระสทิธภิาพเต็มที่  ในช่วง 6 
เดอืนแรกของปี 2561 จ านวนลูกค้ากลุ่มประกนัสงัคมเฉลีย่ลดลงเลก็น้อยเป็น 777,308 คน โดย
ลดลง 1% เมือ่เทยีบกบัปีทีแ่ล้ว สาเหตุทีท่ าใหลู้กค้ากลุ่มนี้ลดลงเกดิจากการเปลีย่นแปลงขัน้ตอน
ของระบบที่ใช้ในการจดัสรรโควต้าผู้ประกนัตนที่ลงทะเบียนในแต่ละโรงพยาบาล อย่างไรก็ตาม 
บรษิทัคาดว่าจะไดร้บัการจดัสรรโควตา้จ านวนผูป้ระกนัตนเพิม่ขึน้ประมาณ 50,000 คนในปี 2562 

ผลการด าเนินงานทางการเงินท่ีน่าพอใจ 

ความสามารถในการแข่งขนัของบริษัทสะท้อนจากการที่บริษัทใช้นโยบายควบคุมต้นทุนที่มี
ประสิทธิภาพ ประกอบกับความส าเร็จจากประสิทธิภาพทางด้านการปฏิบัติการภายใต้ระบบ
สาธารณสุขทีม่กีารจดัการ อตัราก าไรของบรษิทั (อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสื่อมราคา
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได้) อยู่ที่ระดบัประมาณ 25%-28% ในช่วง 5 ปีที่ผ่านมา ซึ่งสูงกว่า
ค่าเฉลีย่ทีร่ะดบั 23%-24% ในกลุ่มโรงพยาบาลเอกชนทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศ
ไทยจ านวน 21 แห่ง อตัราก าไรของบรษิัทที่ปรบัตวัดขี ึ้นส่วนใหญ่เกดิจากการควบคุมต้นทุนที่มี
ประสทิธภิาพและผลการด าเนินงานของ World Medical Hospital (WMC) ซึง่เป็นโรงพยาบาลทีเ่น้น
ใหบ้รกิารคนไขเ้งนิสดรายไดสู้งและคนไขต่้างชาติ ทัง้นี้ WMC รายงานผลขาดทุนสุทธจิ านวน 121 
ลา้นบาทในปี 2560 เมือ่เทยีบกบัผลขาดทุนสุทธจิ านวน 172 ลา้นบาทในปี 2559 WMC มอีตัรา
ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) ในระดบัทีถ่ึงจุดคุม้ทุน
ตัง้แต่ปี 2560 ดงันัน้ อตัราส่วนก าไรสุทธขิองบรษิทัจงึเพิม่ขึน้เป็น 12.6% ในปี 2560 จาก 11.5% 
ในปี 2559  

สมมตฐิานของทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราก าไรของบรษิทัจะอยู่ทีร่ะดบั 25%-27% ในช่วงปี 2561-2564 
การมุง่เน้นควบคุมตน้ทุนใหเ้ป็นไปอย่างต่อเนื่องจะช่วยรกัษาอตัราการท าก าไรของบรษิทัไดใ้นระยะ
ยาว 

  

บริษทั บางกอก เชน ฮอสปิทอล จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 180/2561 
 12 พฤศจิกายน 2561 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด: 
 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

08/11/60 A- Stable 
 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

17/09/52 A- Stable 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 
จฑุาทพิ จติรพรหมพนัธุ ์
jutatip@trisrating.com 
 

สรนิทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 
 

สุชาดา พนัธ,ุ Ph. D. 
suchada@trisrating.com 
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บริษทั บางกอก เชน ฮอสปิทอล จ ากดั (มหาชน) 

 

ภาระหน้ีปรบัตวัสูงขึน้   

อตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิจะยงัคงสูงในระดบัปานกลางเนื่องจากบรษิทัยงัคงมกีารขยายธุรกจิอย่างต่อเนื่อง โดยคาดว่า
อตัราส่วนนี้จะลดลงมาอยู่ทีร่ะดบั 34%-44% ในช่วงปี 2561-2564 บรษิทัวางแผนเงนิลงทุนทัง้สิ้นทีป่ระมาณ 6,000 ลา้นบาทในช่วงปี 2561-2564 ซึ่งเงนิ
ลงทุนดงักล่าวจะเป็นงบลงทุนส าหรบัสรา้งโรงพยาบาลแห่งใหม่ในระหว่างปี 2561-2564 จ านวน 3,800 ลา้นบาทและค่าใชจ้่ายในการบ ารุงรกัษาทัง้สิ้น
จ านวน 1,600 ลา้นบาทในช่วงเวลาเดยีวกนั 

บรษิทัมโีครงการทีก่ าลงัจะก่อสรา้งและก่อสรา้งเรยีบรอ้ยแลว้ทัง้สิ้น 5 โครงการ ไดแ้ก่ โรงพยาบาลเกษมราษฎร์รามค าแหง ขนาด 139 เตยีง ซึ่งเปิด
ด าเนินการในเดอืนตุลาคม ปี2561 และมมีลูค่าการลงทุน 992 ลา้นบาท โรงพยาบาลเกษมราษฎร ์เชยีงของ ขนาด 30 เตยีง ซึ่งมมีลูค่าการลงทุน 60 ลา้น
บาท โรงพยาบาลเกษมราษฎร ์อนิเตอรเ์นชัน่แนล เวยีงจนัทน์ ขนาด 254 เตยีง ซึง่มมีลูค่าเงนิลงทุน 1,330 ลา้นบาท โรงพยาบาลเกษมราษฎร์ในจงัหวดั
ปราจนีบุร ีขนาด 116 เตยีง ซึ่งมมีลูค่าการลงทุน 712 ลา้นบาท และ โรงพยาบาลเกษมราษฎร์ในจงัหวดัสระแกว้ ขนาด 115 เตยีง ซึ่งมมีลูค่าการลงทุน 
706 ลา้นบาท  

เงนิสดส่วนเกนิเพือ่รองรบัภาระหนี้ซึง่วดัจากอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิอาจลดลงเลก็น้อยในช่วงทีบ่รษิทัก าลงัขยายธุรกจิ 
อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งคาดว่าเงนิสดส่วนเกนิเพือ่รองรบัภาระหนี้ของบรษิทัจะยงัคงแขง็แรง โดยอตัราส่วนเงนิทุนจากการเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ
จะอยู่ทีร่ะดบั 33%-48% ในระหว่างปี 2561 จนถงึปี 2564 ในขณะทีอ่ตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายน่าจะอยู่ในช่วง 
15-19 เท่าในระหว่างปี 2561-2564  

มีความเส่ียงด้านกฎระเบียบ  

ในฐานะทีเ่ป็นโรงพยาบาลเอกชนทีเ่ขา้ร่วมในระบบประกนัสงัคม บรษิทัตอ้งประสบกบัความเสีย่งดา้นกฎระเบยีบซึ่งมาพรอ้มกบัระบบการรกัษาพยาบาล
ของภาครฐั ซึง่กฎระเบยีบดา้นการรกัษาพยาบาลในประเทศไทยนัน้ยงัพฒันาไม่เต็มที ่ในขณะทีร่ะบบรกัษาพยาบาลของภาครฐัหลกั ๆ ทัง้ 3 ระบบยงัมี
ความเหลื่อมล ้ากนัค่อนขา้งมาก ดงันัน้ น่าจะเป็นโอกาสทีด่ใีนการปฏริูประบบใดระบบหนึ่งแล้วสามารถก่อให้เกดิผลกระทบทีท่ าให้ระบบอื่น ๆ มกีาร
พฒันา  

โรงพยาบาลทีเ่ขา้ร่วมในระบบรกัษาพยาบาลภาครฐัค่อนขา้งไดร้บัผลกระทบจากความเสีย่งดา้นกฎระเบยีบ เช่น การเปลีย่นแปลงอตัราการช าระเงนิคนื
และเงือ่นไขบทบญัญตัขิองสญัญาการใหบ้รกิาร รวมถงึการขยายการรกัษาใหค้รอบคลุมโรคบางชนิด การรกัษาทีม่ขี ัน้ตอน และสถานะการคลงัของรฐับาล 
ฯลฯ เป็นตน้ ในทางตรงกนัขา้ม ผูป้ระกอบการโรงพยาบาลทัง้หลายกอ็าจเกบ็เกีย่วผลประโยชน์จากการพฒันากฎระเบยีบทีเ่อื้อประโยชน์ต่อโรงพยาบาล
ดว้ยเช่นกนั ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าคณะผูบ้รหิารของบรษิทัสามารถรบัมอืกบัความทา้ทายดา้นกฎระเบยีบในอนาคตเพื่อทีจ่ะรกัษาความสามารถในการแข่งขนั
ของบรษิทัเอาไวไ้ด ้

การแข่งขนัทวีความรนุแรงแม้อปุสงคจ์ะเติบโต  

ประเทศไทยก าลงัเขา้สู่สงัคมสงูวยัเนื่องจากจ านวนประชากรทีม่อีายุยนืยาวนัน้มเีพิม่ขึน้ อนัเป็นผลมาจากความใส่ใจในเรื่องสุขภาพทีม่ากยิง่ขึน้ ณ เดอืน
ธนัวาคม 2560 ประเทศไทยมปีระชากรมทีีม่อีายุ 60 ปีขึน้ไปคดิเป็นสดัส่วน 15.5% ของจ านวนประชากรทัง้หมด ทัง้นี้ ส านกังานคณะกรรมการพฒันาการ
เศรษฐกจิและสงัคมแห่งชาต ิ(สศช.) ประมาณการว่าประชากรทีม่อีายุ 60 ปีหรอืมากกว่าจะมจี านวนเพิม่ขึน้เป็น 18% ภายในปี 2563 และ 25% ภายในปี 
2573 ทรสิเรทติ้งจงึคาดว่าอุปสงคข์องบรกิารดา้นสุขภาพในประเทศจะเพิม่ขึน้เนื่องจากประชากรไทยก าลงัเขา้สู่ความเป็นผูส้งูวยั 

จ านวนคนไขช้าวต่างชาตทิีเ่ขา้มารบัการรกัษาพยาบาลในประเทศไทยกค็าดว่าจะเพิม่ขึน้ดว้ยเช่นกนัเมือ่พจิารณาจากจ านวนของนักท่องเทีย่วต่างประเทศ
ทีเ่ขา้มาในประเทศไทย แมปั้จจยัดงักล่าวจะแสดงถงึโอกาสในการเตบิโตของอุตสาหกรรมดา้นการรกัษาพยาบาลของไทย แต่การแขง่ขนักย็งัถอืว่ามคีวาม
รุนแรง กล่าวคอื โรงพยาบาลเอกชนตอ้งแขง่ขนักบัทัง้โรงพยาบาลในประเทศและโรงพยาบาลในประเทศอื่น ๆ ทีอ่ยู่ในทวปีเอเชยี โดยเฉพาะอย่างยิง่ใน
การรกัษาพยาบาลขัน้สูง อย่างไรกต็าม ประเทศไทยยงัคงเป็นศูนย์กลางทางดา้นการท่องเทีย่วเพื่อรกัษาพยาบาลของเอเชยีเช่นเดมิเนื่องจากมจีุดแขง็
ทางการแขง่ขนัทัง้ในดา้นของท าเลทีต่ ัง้ คุณภาพการใหบ้รกิาร และราคาทีต่ ่ากว่าเมือ่เปรยีบเทยีบกบัประเทศอื่น ๆ เช่น สงิคโปรแ์ละมาเลเซยี เป็นตน้  

มีสภาพคล่องท่ีเพียงพอ 

สภาพคล่องของบรษิัทยงัคงมเีพยีงพอ ทัง้นี้ ในช่วง 12-24 เดอืนขา้งหน้าบรษิัทจะมแีหล่งเงนิทุนที่เพยีงพอทีจ่ะรองรบัการใชจ้่ายของบรษิทั โดยแหล่ง
เงนิทุนจะมาจากเงนิสดในมอืและเงนิลงทุนระยะสัน้จ านวน 725 ลา้นบาท ณ เดอืนมถุินายน 2561 โดยทีบ่รษิทัจะมเีงนิทุนจากการด าเนินงานประมาณ 
1,700-2,000 ลา้นบาทต่อปีในระหว่างปี 2561-2564 ในขณะทีค่วามตอ้งการใชเ้งนิทุนซึง่รวมหนี้ระยะสัน้และหนี้ระยะยาวทีจ่ะครบก าหนดช าระในช่วง 24 
เดือนขา้งหน้าจะมจี านวนเพียง 1,084 ล้านบาท เงนิลงทุนซึ่งรวมถึงค่าใช้จ่ายในการบ ารุงรกัษาคาดว่าจะอยู่ที่ปีละประมาณ 1,000-2,000 ล้านบาท 
นอกจากนี้ ยงัคาดว่าบรษิทัจะจ่ายเงนิปันผลอกีประมาณ 400-500 ลา้นบาทต่อปี 
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บริษทั บางกอก เชน ฮอสปิทอล จ ากดั (มหาชน) 

 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหมายของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะยงัคงรกัษาสถานะทางการตลาดทีแ่ขง็แกร่งในกลุ่มคนไข้
เงนิสดทีม่รีายไดร้ะดบัปานกลางและกลุ่มคนไขใ้นระบบประกนัสงัคมเอาไวไ้ด ้ส่วน WMC นัน้กน่็าจะมผีลการด าเนินงานทีด่ขี ึน้อย่างต่อเนื่องในอนาคต ใน
ขณะเดยีวกนับรษิทัน่าจะยงัคงด าเนินนโยบายทางการเงนิทีร่ะมดัระวงัส าหรบัการลงทุนใหม ่ๆ ในอนาคตทีม่กีารกูย้มืต่อไป สมมตฐิานของทรสิเรทติ้งคาด
ว่ารายไดข้องบรษิทัจะยงัคงอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 7,500-9,500 ลา้นบาทต่อปีในช่วง 3 ปี ขา้งหน้า นอกจากนี้ ยงัคาดว่าอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงาน
ต่อหนี้สนิทางการเงนิจะยงัคงอยู่ทีร่ะดบั 33%-48% และแมว้่าบรษิทัจะยงัอยู่ในช่วงขยายธุรกจิ แต่กค็าดว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาอตัราส่วนหนี้สนิทาง
การเงนิต่อเงนิทุนใหอ้ยู่ในระดบัไมเ่กนิ 50% ไดเ้พือ่ทีจ่ะคงคุณภาพเครดติของบรษิทัในระดบัปัจจุบนัเอาไว ้

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง  

อนัดบัเครดติมโีอกาสปรบัเพิม่ขึน้ไดห้ากฐานรายไดข้องบรษิทัเพิม่ขึน้มาอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 12,000-15,000 ลา้นบาทต่อปี และสถานะทางการเงนิยงัคง

อยู่ในระดบัปัจจุบนั ในทางตรงกนัขา้ม การปรบัลดอนัดบัเครดติสามารถเกดิขึ้นไดใ้นกรณีที่บรษิทัมีกระแสเงนิสดเพื่อรองรบัภาระหนี้ทีอ่่อนแอลงอย่าง

ต่อเนื่องจากระดบัปัจจุบนัซึง่เกดิจากการลงทุนทีใ่ชเ้งนิกูจ้ านวนมากหรอืผลการด าเนินงานของบรษิทัปรบัตวัลดลง 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------ 
  ม.ค.-มิ.ย. 

2561 
2560 2559 2558            2557 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  3,787 7,353 6,598 5,842 5,368 
ก าไรจากการด าเนินงาน  1,010 2,076 1,825 1,472 1,423 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  724 1,535 1,312 1,017 994 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  1,013 2,084 1,837 1,482 1,436 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  830 1,668 1,458 1,138 1,113 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  67 146 171 169 164 
เงนิลงทุน  518 1,120 734 600 726 
สนิทรพัยร์วม  11,875 12,674 10,569 10,598 9,992 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  4,067 4,056 3,632 3,953 3,694 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  6,070 5,912 5,337 4,922 4,667 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 26.68 28.23 27.65 25.19 26.50 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  16.02 **         14.45 13.62 10.91 11.13 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 15.05 14.30 10.75 8.74 8.77 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 1.81 **           1.95 1.98 2.67 2.57 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  44.54 **         41.11 40.14 28.79 30.14 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   40.12 40.69 40.49 44.54 44.18 
หมายเหตุ:  อตัราส่วนทางการเงนิทัง้หมดมกีารปรบัปรงุการเชา่ด าเนินงานแลว้ 
*  งบการเงนิรวม 
** ปรบัอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วิธีการจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป,  31 ตุลาคม 2550  
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีส าคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงิน, 5 กันยายน 2561 
 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั บางกอก เชน ฮอสปิทอล จ ากดั (มหาชน) 

 

บริษทั บางกอก เชน ฮอสปิทอล จ ากดั (มหาชน) (BCH) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
BCH211A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายในปี 2564 A- 
BCH22DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายในปี 2565 A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


