
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทริสเรทติ้งคงอนัดบัเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของ บรษิัท บางจาก  
คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั “A” โดยอนัดบัเครดติดงักล่าวสะท้อนถึงประสบการณ์ที่
ยาวนานของบรษิัทในธุรกจิโรงกลัน่และธุรกจิการตลาดน ้ามนั ตลอดจนความเป็นผูน้ าในธุรกจิค้า
ปลกีน ้ามนั และการกระจายความหลากหลายของธุรกจิไปสู่พลงังานสะอาด อย่างไรก็ตาม อนัดบั
เครดิตดงักล่าวถูกลดทอนลงบางส่วนจากภาระหนี้ที่เพิ่มขึ้นจากแผนการลงทุนของบริษัทเพื่อ
ปรบัปรุงประสทิธภิาพโรงกลัน่น ้ามนัและการขยายสู่ธุรกจิใหม ่ๆ  

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

มีประวติัผลงานท่ียาวนานในธรุกิจน ้ามนั 

โรงกลัน่น ้ามนัของบรษิัทเป็นโรงกลัน่แบบคอมเพลก็ซ์ (Complex Refinery) ซึ่งมกี าลงัการกลัน่
ขนาด 120,000 บารเ์รลต่อวนั โดยบรษิทัสามารถกลัน่น ้ามนัในกลุ่มน ้ามนัชนิดเบา (ก๊าซปิโตรเลยีม
เหลวและน ้ามนัเบนซนิ) ไดใ้นสดัส่วนประมาณ 20% และในกลุ่มน ้ามนัชนิดกลาง (น ้ามนัอากาศยาน
และน ้ามนัดเีซล) ในสดัส่วนประมาณ 65% ซึ่งในระยะ 3 ปีทีผ่่านมา การทีน่ ้ามนัเบนซนิและน ้ามนั
ดเีซลมสี่วนต่างจากราคาน ้ามนัดบิประมาณ 10-15 ดอลลาร์สหรฐัฯ ต่อบาร์เรลท าใหบ้รษิทัมคี่าการ
กลัน่ (Gross Refinery Margin -- GRM) เฉลีย่อยู่ทีป่ระมาณ 6-7 ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อบารเ์รล 

ทัง้นี้ หลงัจากการเพิม่ประสทิธภิาพและขยายก าลงัการผลติของโรงกลัน่ของบรษิัทเสร็จสมบูรณ์
ภายในปี 2563 บรษิทัเชือ่ว่าค่าการกลัน่จะปรบัเพิม่ขึน้ประมาณ 0.5-1.0 ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อบารเ์รล  

อนัดบั 2 ในธรุกิจค้าปลีกน ้ามนั 

บรษิทัจะยงัคงไดร้บัประโยชน์จากการบูรณาการของธุรกจิโรงกลัน่น ้ามนัและธุรกจิการตลาด  โดย
การบูรณาการนี้ ได้ช่วยเพิ่มอัตราก าไรโดยรวมให้แก่บริษัทเนื่องจากบริษัทได้รบัค่าการตลาด
เพิม่เตมิจากค่าการกลัน่ 

สถานะของธุรกจิการตลาดทีแ่ขง็แกร่งช่วยใหบ้รษิทัสามารถกลัน่น ้ามนัได้อย่างเตม็ประสทิธภิาพและ
มคี่าการกลัน่สงูสุดโดยช่วยลดสดัส่วนการส่งออกน ้ามนัซึง่ขายในราคาส่วนลด 

ปัจจุบันบริษัทเป็นผู้ค้าปลีกน ้ามนัรายใหญ่อันดับสองโดยมีส่วนแบ่งทางการตลาดเพิ่มขึ้นเป็น 
15.8% ณ เดือนสิงหาคม 2561 จาก 15.4% ในปี 2560 ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะสามารถคง
สถานะทางการตลาดที่แขง็แกร่งไดต้ลอดในช่วงปี 2561-2564 ซึ่งการคาดการณ์มพีื้นฐานมาจาก
การทีบ่รษิทัมเีครอืขา่ยสถานีบรกิารขนาดใหญ่และมธีุรกจิเสรมิอื่น ๆ ทีช่่วยเพิม่ปรมิาณลูกคา้ใหเ้ขา้
มาใช้บรกิารในสถานีบรกิารของบรษิทั โดยเห็นไดจ้ากปรมิาณจ าหน่ายน ้ามนัส าเร็จรูปผ่านสถานี
บรกิารของบรษิัทที่มอีตัราการเตบิโตเฉลี่ย 7.4% ต่อปี ซึ่งเพิม่ขึ้นเป็น 3,820 ล้านลติรในปี 2560 
จาก 2,679 ลา้นลติรในปี 2555 ในขณะทีใ่นช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2561 ปรมิาณการจ าหน่ายน ้ามนั
ส าเรจ็รปูผ่านสถานีบรกิารยงัคงเพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่องทีร่ะดบั 6.3% เมือ่เทยีบช่วงเดยีวกนัในปีก่อน 
โดยอยู่ที ่2,996 ลา้นลติร 

ธรุกิจไฟฟ้าช่วยให้ก าไรของบริษทัมีเสถียรภาพ 

ธุรกจิไฟฟ้าช่วยท าใหก้ าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) ของ
บรษิัทมเีสถียรภาพ ณ เดอืนกนัยายน 2561 ธุรกจิไฟฟ้าซึ่งด าเนินงานโดยบรษิัทย่อยของบรษิัท 
(บมจ. บซีพีจี)ี ประกอบดว้ยโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ทีเ่ปิดด าเนินงานแลว้ดว้ยขนาดก าลงัการ
ผลติตามสญัญาทัง้สิน้ที ่154 เมกะวตัต์ โดยก าลงัการผลติส่วนใหญ่หรอื 139 เมกะวตัต์เป็นโรงไฟฟ้า
ทีต่ ัง้อยู่ในประเทศไทยและอกี 15 เมกะวตัต์เป็นโรงไฟฟ้าในประเทศญี่ปุ่ น นอกจากนี้  บซีีพจี ียงั
ลงทุน 40% ในโรงไฟฟ้าพลงัลมในประเทศฟิลปิปินส์และ 33.3% ในโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นใต้พภิพ

  

บริษทั บางจาก คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 182/2561 
 14 พฤศจิกายน 2561 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด: 
 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

28/06/61 A Stable 
 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

04/11/58 A Stable 
26/12/55 A- Stable 
06/07/55 A- Alert Negative 
12/10/53 A- Stable 
05/11/52 BBB+ Positive 
05/11/51 BBB+ Stable 
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
ติดต่อ: 

เสรมิวทิย ์ศรโียธา 
sermwit@trisrating.com 
 

ประวติร ชยัช านะภยั, CFA 
pravit@trisrating.com 
 

ภารตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 
 

วยิดา ประทมุสวุรรณ์, CFA 
wiyada@trisrating.com 
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บริษทั บางจาก คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

 

ในประเทศอนิโดนีเซยีอกีดว้ย ซึง่การลงทุนในส่วนนี้ช่วยเพิม่ก าลงัการผลติตามสดัส่วนการถอืหุน้ใหแ้ก่ บซีพีจี ีไดอ้กีประมาณ 172 เมกะวตัต์ 

โครงการโรงไฟฟ้าเกอืบทัง้หมดของบรษิทัในประเทศไทยไดร้บัส่วนเพิม่ราคารบัซื้อไฟฟ้า (Adder) ในอตัรา 8 บาทต่อหน่วยเพิม่เตมิจากค่าไฟฟ้าฐาน 
ส่วนโรงไฟฟ้าในประเทศญีปุ่่ นมสีญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวกบับริษทัไฟฟ้าทอ้งถิน่อายุสญัญา 20 ปีและไดร้บัอตัรารบัซื้อไฟฟ้า (Feed in Tariff – FiT) 
ที ่32-40 เยนต่อหน่วย 

ทรสิเรทติ้งมองว่าธุรกจิไฟฟ้าจะยงัคงเป็นธุรกจิทีช่่วยใหผ้ลการด าเนินงานของบรษิทัโดยรวมมเีสถยีรภาพ โดยในช่วงปี 2558-2560 ธุรกจิไฟฟ้าสรา้งก าไร
ก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายใหแ้ก่บรษิัททีป่ระมาณ 2,500-3,000 ลา้นบาทต่อปี ทรสิเรทติ้งมคีวามเหน็ว่าก าไรดงักล่าวจะ
ยงัคงเกดิขึน้อย่างต่อเนื่อง เนื่องจากไฟฟ้าทีผ่ลติไดท้ัง้หมดจะมผีูร้บัซื้อซึง่เป็นหน่วยงานดา้นไฟฟ้าทีม่ชี ือ่เสยีง 

มีความเส่ียงจากการลงทุนส ารวจและผลิตปิโตรเลียมในต่างประเทศ  

เมือ่เดอืนมถุินายน 2561 บรษิทัไดป้ระกาศการลงทุนใน OKEA AS (OKEA) ซึง่เป็นบรษิทัส ารวจและผลติปิโตรเลยีม (E&P) สญัชาตนิอร์เวย์ โดยบรษิทั
จะร่วมกบั Seacrest Capital Group (Seacrest) ในการซื้อสดัส่วนในแปลงสมัปทานน ้ามนัและก๊าซธรรมชาตใินประเทศนอร์เวย์ ไดแ้ก่ แปลง Draugen 
และ Gjoa จาก A/S Norske Shell (Shell) โดยการลงทุนนี้บรษิทัจะซื้อหุน้เพิม่ทุนของ OKEA มลูค่าประมาณ 939 ลา้นโครนนอร์เวย์ (หรอืประมาณ 
3,760 ลา้นบาท) และเมือ่ธุรกรรมแลว้เสรจ็ภายในปลายปี 2561 บรษิทัจะถอืหุน้ 49% ใน OKEA ในขณะที ่OKEA จะถอืสดัส่วนสมัปทาน 44.6% ในแปลง 
Draugen และ 12% ในแปลง Gjoa ซึง่ทัง้ 2 แปลงนี้มปีรมิาณส ารองปิโตรเลยีมเพยีงพอส าหรบัการผลติไดม้ากกว่า 10 ปีโดยคดิจากอตัราการผลติทัง้หมด
ทีป่ระมาณ 122,000 บารเ์รลต่อวนั (หรอืประมาณ 22,000 บารเ์รลต่อวนัในสดัส่วนของ OKEA)  

ทรสิเรทติ้งมองว่าการลงทุนนี้จะท าใหเ้กดิขอ้กงัวลในดา้นของการด าเนินงานรวมถงึความเสีย่งดา้นกฎระเบยีบ อย่างไรกต็าม ความเสีย่งดงักล่าวกไ็ดร้บั
การบรรเทาจากภาวะอุตสาหกรรมปิโตรเลยีมในประเทศนอรเ์วยอ์ยู่ในระยะอิม่ตวัและมคีวามแน่นอนทางธุรกจิสูง รวมถงึประสบการณ์ของทมีงานส ารวจ
และผลติปิโตรเลยีมของบรษิทัและทมีด าเนินงานทีถ่่ายโอนมาจาก Shell ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้ในแปลงลงทุนเดมิ   

ระดบัการก่อหน้ีอาจเพ่ิมขึน้ในอนาคต 

ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2561 บรษิทัมรีายไดเ้พิม่ขึน้ 14% เมือ่เทยีบช่วงเดยีวกนัของปีก่อนเป็น 143,244 ลา้นบาท โดยส่วนใหญ่เป็นผลจากราคาน ้ามนั
ทีเ่พิม่ขึน้ ในขณะทีอ่ตัราก าไรของบรษิทั (อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได้) อยู่ที ่7.6% ส าหรบั 9 เดอืนแรก
ของปี 2561 บรษิทัมหีนี้สนิทางการเงนิที่ปรบัปรุงแลว้จ านวน 45,472 ล้านบาท อกีทัง้ยงัมโีครงสร้างเงนิทุนทีย่งัอยู่ในระดบัทีน่่าพอใจ โดยมอีตัราส่วน
หนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนอยู่ที ่46.7% ณ เดอืนกนัยายน 2561 

ส าหรบัการประมาณการในช่วงปี 2562-2564 นัน้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะมกี าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายเฉลีย่ทีปี่ละ
ประมาณ 20,000 ล้านบาทโดยอยู่บนสมมติฐานราคาน ้ามนัดิบที่ 65 ดอลลาร์สหรฐัฯ ในปี 2562 และ 60 ดอลลาร์สหรฐัฯ ในระหว่างปี 2562-2564 
นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัประมาณการว่าบรษิทัจะมกี าลงักลัน่น ้ามนัดบิในระดบั 110,000-115,000 บาร์เรลต่อวนัและมคี่าการกลัน่พื้นฐานทีป่ระมาณ 6.5-
7.5 ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อบารเ์รลซึง่เป็นผลมาจากการปรบัปรุงประสทิธภิาพโรงกลัน่น ้ามนัของบรษิทั ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดั
จ าหน่ายทีส่งูขึน้นัน้มาจากธุรกจิส ารวจและผลติปิโตรเลยีมเป็นหลกัซึ่งคาดว่าธุรกจินี้จะมกี าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายที่
ประมาณ 7,000-8,000 ลา้นบาทต่อปี ส่วนเงนิลงทุนซึ่งรวมถงึงบลงทุนในโครงการตามแผนของบรษิัทในช่วงปี 2561-2564 จะอยู่ที่ 68,000 ล้านบาท 
ทัง้นี้ จากประมาณการก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายและค่าใช้จ่ายฝ่ายทุนของบรษิทัดงักล่าวท าให้ทรสิเรทติ้งคาดว่า
บรษิทัอาจมอีตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อทุนเพิม่ขึน้เป็น 50%-55% ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า โดยประมาณการพื้นฐานของทรสิเรทติ้งยงัไม่ได้รวมแผนการ
น าธุรกจิผลติภณัฑช์วีภาพเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ดว้ยแต่อย่างใด  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะสามารถด ารงสถานะทีแ่ขง็แกร่งในธุรกจิการตลาดของ
บรษิทัเอาไวไ้ด ้ในขณะทีก่ารลงทุนในโครงการผลติไฟฟ้าจะสรา้งรายไดท้ี่ต่อเนื่องใหแ้ก่บรษิทัและจะช่วยลดความผนัผวนของธุรกจิกลัน่น ้ามนัและธุรกจิ
การตลาดลงไดบ้างส่วน 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

ปัจจยัทีม่ผีลในเชงิบวกต่ออนัดบัเครดติของบรษิทั ไดแ้ก่ การทีบ่รษิทัสามารถเพิม่กระแสเงนิสดไดอ้ย่างมากและสม ่าเสมอจากการกระจายธุรกจิโดยทีไ่ม่
ส่งผลกระทบท าใหโ้ครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัอ่อนแอลงอย่างมนีัยส าคญั ในขณะทีปั่จจยัทีม่ผีลในเชงิลบต่ออนัดบัเครดติอาจเกดิขึน้ จากการทีโ่ครงสรา้ง
เงนิทุนของบรษิทัอ่อนแอลงอย่างมากจากการลงทุนขนาดใหญ่โดยการก่อหนี้เป็นหลกั หรอืการทีบ่รษิทัประสบผลขาดทุนอย่างมากจากการด าเนินงานหรอื
จากการลงทุน 
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บริษทั บางจาก คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

    
หน่วย: ลา้นบาท 

 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
  ม.ค.-ก.ย. 

2561 
2560 2559 2558            2557 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  144,375 173,048 145,049 151,359 183,282 
ก าไรจากการด าเนินงาน  10,915 14,629 13,074 11,519 4,713 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  7,529 9,574 7,058 6,736 2,007 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  11,360 15,739 13,504 11,947 5,554 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  8,966 13,785 10,790 9,250 4,544 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  1,392 1,913 2,026 2,024 1,700 
เงนิลงทุน  6,741 6,728 10,313 5,142 7,793 
สนิทรพัยร์วม  115,324 114,110 101,783 81,942 76,966 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  45,472 37,531 27,016 31,425 28,146 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  51,970 52,132 43,909 35,983 33,966 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 7.56 8.45 9.01 7.61 2.57 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  9.97 **         10.00 8.30 9.03 3.04 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 8.16 8.23 6.67 5.90 3.27 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 3.00 **           2.38 2.00 2.63 5.07 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  26.11 **         36.73 39.94 29.44 16.14 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   46.67         41.86 38.09 46.62 45.32 

*  งบการเงนิรวม 
** ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วิธีการจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป,  31 ตุลาคม 2550  
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีส าคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงิน, 5 กันยายน 2561 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั บางจาก คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

 

บริษทั บางจาก คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) (BCP) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
BCP194A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A 
BCP194B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A 
BCP208A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A 
BCP214A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
BCP224A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A 
BCP238A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 400 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
BCP244A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
BCP258A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 600 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A 
BCP273A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 A 
BCP303A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2573 A 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


