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ทรสิเรทติง้มองอนัดบัเครดติ “บ. ไทยเบฟเวอเรจ” ยงัไมไ่ดร้บัผลกระทบทนัท ี

จากธุรกรรมการเสนอซือ้หุน้และแลกเปลีย่นหุน้ 
 

ทรสิเรทติง้ประเมนิว่าธุรกรรมที่ประกาศโดย บรษัิท ไทยเบฟเวอเรจ จ ากัด (มหาชน) (ThaiBev) ซึง่ประกอบดว้ยการเสนอ

ซื้อหุน้ที่เหลือทัง้หมดของ บริษัท เสริมสุข จ ากัด (มหาชน) (SSC) และการเสนอแลกเปลี่ยนหุน้กับ TCC Assets Ltd. 
(TCCAL) นัน้ ยังไม่ส่งผลกระทบต่ออันดับเครดติของบรษัิทในทันที ทัง้นี้ ทรสิเรทติง้คาดว่าเมื่อธุรกรรมดังกล่าวสิน้สุดลง 

บรษัิทจะมรีายไดเ้พิม่มากขึน้ในขณะที่บรษัิทจะยังคงรักษาโครงสรา้งภาระหนี้สนิทางการเงนิใหอ้ยู่ในระดับปัจจุบันเอาไวไ้ด ้
ซึง่กรณีดังกลา่วจะเป็นปัจจัยสนับสนุนอันดับเครดติองคก์รและตราสารหนี้ปัจจุบันของบรษัิททีร่ะดับ “AA” และแนวโนม้อันดับ

เครดติ “Stable” ตอ่ไป 

 
เมือ่วันที ่3 กรกฎาคม 2567 ThaiBev ไดป้ระกาศว่าบรษัิทไดท้ าการเสนอซือ้หุน้ทีเ่หลอืทัง้หมดจ านวน 94.94 ลา้นหุน้ของ 

SSC หรอืคดิเป็นประมาณ 35.3% ของหุน้ SSC ทัง้หมด โดยธรุกรรมดังกลา่วจะตอ้งใชเ้งนิทนุทัง้สิน้จ านวน 5.9 พันลา้นบาท 
นอกจากนี้ เมื่อวันที่ 18 กรกฎาคม 2567 บรษัิทยังไดป้ระกาศที่จะเสนอแลกเปลี่ยนหุน้โดยการโอนหุน้ทัง้หมดจ านวน 

28.78% ใน Frasers Property Ltd. (FPL) ใหแ้ก ่TCCAL เพือ่แลกกับการที ่TCCAL จะโอนหุน้จ านวน 41.30% ใน Fraser 

and Neave Ltd. (F&N) ใหแ้ก่บรษัิทอีกดว้ย โดยธุรกรรมการแลกเปลี่ยนหุน้ดังกล่าวนี้บรษัิทไม่ตอ้งจ่ายเงนิสด เมื่อการ
แลกเปลีย่นหุน้ส าเร็จ บรษัิทจะมีสัดส่วนการถือหุน้ใน F&N เพิม่ขึน้เป็น 69.6% ของหุน้ทัง้หมดของ F&N และจะส่งผลให ้

บรษัิทตอ้งรวมผลการด าเนินงานทางการเงนิของ F&N เขา้มาในงบการเงนิรวมของบรษิท ทัง้นี้ F&N เป็นบรษัิทชัน้น าใน
ธุรกจิอาหารและเครือ่งดืม่ในประเทศสงิคโปรซ์ึง่ด าเนนิธุรกจิหลัก 3 ดา้น ไดแ้ก่ ธุรกจิเครื่องดืม่ไม่มแีอลกอฮอล ์ธุรกจินม 

และธุรกจิสิง่พมิพ์ โดยรายไดข้อง F&N มาจากยอดขายในประเทศมาเลเซยีในสัดส่วน 40% จากประเทศไทย 31% จาก
ประเทศสงิคโปร ์20% และสว่นทีเ่หลอืมาจากประเทศอืน่ ๆ 

  

หลังจากธุรกรรมทัง้สองเสร็จสิน้แลว้ ทรสิเรทติง้คาดว่าบรษัิทจะมีรายไดแ้ละ EBITDA เพิม่ขึน้ประมาณ 15%-20% ในขณะ
ทีอั่ตราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อ EBITDA ทีป่รับปรุงแลว้จะปรับลดลงเล็กนอ้ยแต่จะยังคงใกลเ้คยีงกับระดับเดมิ นอกจากนี้ 

ธุรกรรมการรวมกจิการของ F&N นี้จะชว่ยใหบ้รษัิทมกีารกระจายความหลากหลายของแหล่งรายไดทั้ง้ในเชงิภูมศิาสตร์และ
ประเภทของสนิคา้ ซึง่เดมิส่วนใหญ่กระจุกตัวอยู่ในผลติภัณฑ์เครื่องดืม่แอลกอฮอลใ์นประเทศไทยและประเทศเวยีดนาม 

นอกจากนี้ บรษัิทยังคาดว่าจะสามารถผสานประโยชน์ทางธรุกจิทัง้ในแง่ของการเพิม่รายไดผ้่านการจ าหน่ายสนิคา้ร่วมกันกับ 

F&N ใหม้ากขึน้และเป็นการลดตน้ทนุทีซ่ ้าซอ้นลงอกีดว้ย 
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© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2567  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่า
ท้ังหมดหรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง 
หรือคำเสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็น
คำแนะนำเกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้าน
การเงิน พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัด
อันดับเครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบ
ต่อความสูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูล
ดังกล่าว ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 

 
 


