
 
 

 

 

เหตผุล 

 ทรสิเรทติ้งจดัอันดบัเครดติองค์กรให้แก่ บริษัท ไทยลกัซ์ เอ็นเตอร์ไพรซ์ จ ำกดั (มหำชน) ที่
ระดบั “BB” อนัดบัเครดติสะทอ้นถงึสถำนะทำงกำรตลำดของบรษิทัในกำรเป็นผูผ้ลติอำหำรสตัว์รำยเลก็
ทีม่ปีระสบกำรณ์ยำวนำนในอุตสำหกรรมอำหำรสตัว์น ้ำ รวมถงึควำมพยำยำมของบรษิทัในกำรกระจำย
ควำมเสีย่งไปยงัธุรกจิพลงังำนทำงเลอืก อย่ำงไรกต็ำม อนัดบัเครดติมขีอ้จ ำกดัจำกกำรแข่งขนัทีรุ่นแรง
และควำมเสีย่งจำกโรคระบำดทีอ่ำจเกดิขึน้ในธุรกจิกุง้ ตลอดจนประสบกำรณ์ในธุรกจิพลงังำนควำมรอ้น
ใตพ้ภิพและพลงังำนลมทีย่งัมไีมม่ำกนกั รวมถงึควำมเสีย่งดำ้นกำรด ำเนินโครงกำรโรงไฟฟ้ำ กำรบรหิำร
เงนิสดทีม่คีวำมเสีย่งกว่ำบรษิทัทัว่ไป และภำระหนี้ทีม่แีนวโน้มเพิม่ขึน้จำกกำรลงทุนขนำดใหญ่ตำมกำร
เตบิโตในช่วงหลำยปีขำ้งหน้ำ 
 บรษิทัไทยลกัซ์ เอ็นเตอร์ไพรซ์ ก่อตัง้ในปี 2530 เพื่อด ำเนินธุรกจิผลติอำหำรสตัว์น ้ำ บรษิทัจด
ทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยในปี 2537 ณ สิ้นเดอืนมนีำคม 2560 ตระกูลจนิดำสมบตัิ
เจรญิเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัในสดัส่วนประมำณ 12.9% ในขณะทีต่ระกลูเสนียป์ระกรณ์ไกรซึ่งเป็นผู้
ก่อตัง้ ถือหุ้นในสดัส่วน 3.8% ผลติภณัฑ์หลกัของบรษิัทประกอบดว้ยอำหำรกุง้และอำหำรปลำ ในปี 
2558 บรษิทัไดข้ยำยตวัสู่ธุรกจิรบัจำ้งผลติอำหำรสตัว์เลี้ยง ต่อมำในช่วงกลำงปี 2559 บรษิัทได้ขยำย
กจิกำรสู่ธุรกจิพลงังำนทำงเลอืกโดยกำรซื้อกจิกำร 2 แห่งในประเทศญี่ปุ่นคอื PPSN Co.,Ltd. (PPSN) 
และ Sumo Power Co.,Ltd. (Sumo) ดว้ยมลูค่ำเงนิลงทุนรวม 255 ลำ้นบำท บรษิทัทัง้ 2 แห่งดงักล่ำว
ก ำลงัพฒันำโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนควำมร้อนใต้พภิพ 12 หน่วยทีม่กี ำลงักำรผลติไฟฟ้ำหน่วยละ 
125 กโิลวตัต์ในเมอืงเบปปุ จงัหวดัโออติะ ประเทศญี่ปุ่น โดยโรงไฟฟ้ำ 2 หน่วยไดเ้ริม่ด ำเนินกำรผลติ
แลว้ในเดอืนกรกฎำคม 2559 และมสีญัญำซื้อขำยไฟระยะยำว 15 ปีกบั Kyushu Electric Power Co., 
Inc. ซึ่งเป็นผูผ้ลติไฟฟ้ำรำยใหญ่ในประเทศญี่ปุ่นในรำคำรบัซื้อ (Feed-in-Tariffs) ทีด่ตีำมกำรประกำศ
ของรฐับำลญี่ปุ่น โรงไฟฟ้ำทัง้ 2 หน่วยนี้สร้ำงรำยได้ประมำณ 10 ล้ำนบำทในปี 2559 ปจัจุบนัธุรกิจ
อำหำรปลำสร้ำงรำยได้ให้แก่บรษิัทมำกที่สุดโดยคิดเป็นประมำณ 68% ของรำยได้รวมในปี 2559 
รองลงมำคอืธุรกจิอำหำรกุง้ (23%) ธุรกจิอำหำรสตัวเ์ลีย้ง (8%) และธุรกจิไฟฟ้ำ (1%) 

ในช่วงทีผ่่ำนมำผลประกอบกำรของบรษิทัได้รบัผลกระทบจำกโรคตำยด่วน (Early Mortality 
Syndrome--EMS) ทีเ่กดิกบัธุรกจิกุง้ในประเทศไทย ซึง่ส่งผลใหย้อดขำยอำหำรกุง้ของบรษิทัลดลงอย่ำง
มำกจำก 1,688 ล้ำนบำทในปี 2555 เหลอืเพยีง 352 ล้ำนบำทในปี 2559 ในขณะที่รำยได้จำกอำหำร
ปลำอยู่ที่ระดบั 900-1,300 ล้ำนบำทในช่วงปี 2555-2559 รำยได้จำกธุรกจิอำหำรแช่แขง็ส ำเร็จรูปที่
บรษิทัไดข้ำยกจิกำรไปในปี 2559 มรีำยไดเ้ท่ำกบั 220-330 ลำ้นบำทในปี 2555-2558 นอกจำกนี้ โรค
ระบำดยงัส่งผลใหอ้ตัรำส่วนก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิัท
ลดลงจำก 7.7% ในปี 2555 สู่ระดบัต ่ำสุดที ่3.1% ในปี 2557 อกีดว้ย อย่ำงไรกต็ำม ควำมสำมำรถใน
กำรท ำก ำไรของบรษิทัฟ้ืนตวัไดใ้นปี 2559 โดยอตัรำส่วนก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนต่อยอดขำยของบรษิทั
ปรบัเพิม่ขึ้นจำก 3.1% ในปี 2557 เป็น 7.2% ในปี 2559 ซึ่งมสีำเหตุหลกัมำจำกกำรปรบัวธิกีำรซื้อ
วตัถุดบิและกำรบรหิำรสนิคำ้คงเหลอืของบรษิัท บรษิัทยงัมกีำรเพิม่สนิคำ้คุณภำพสูงมำกขึ้นเพื่อเพิม่
ส่วนแบ่งทำงกำรตลำดอกีดว้ย ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (EBITDA) 
ของบรษิทัลดลงจำก 281 ลำ้นบำทในปี 2555 สู่ระดบั 85 ลำ้นบำทในปี 2557 และค่อยๆ ปรบัตวัเพิม่ขึน้
สู่ระดบั 109 ลำ้นบำทในปี 2558 และ 142 ลำ้นบำทในปี 2559 ตำมกำรฟ้ืนตวัของควำมสำมำรถในกำร
ท ำก ำไรของบรษิทั 
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ก ำไรของบรษิทัทรงตวัในช่วงไตรมำสแรกของปี 2560 บรษิทัมรีำยไดเ้ท่ำกบั 401 ลำ้นบำทเพิม่ขึน้ 18% จำกระดบั 340 ลำ้นบำทในช่วงไตรมำสแรกของ
ปี 2559 รำยไดท้ีเ่พิม่ขึน้มสีำเหตุหลกัจำกค ำสัง่ซื้ออำหำรกุง้ทีเ่พิม่ขึน้ แต่อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนของบรษิทัเท่ำกบั 7.2% ในช่วงไตรมำสแรกของปี 2560 
ลดลงจำกระดบั 9.1% ในช่วงเวลำเดยีวกนัของปี 2559  EBITDA ของบรษิทัจงึทรงตวัเท่ำกบั 41 ลำ้นบำทในช่วงไตรมำสแรกของปี 2560  

งบดุลของบรษิทัอ่อนแอลง โดยบรษิทัมเีงนิกูร้วมอยู่ที ่1,480 ลำ้นบำทในปี 2559 จำกสถำนะเดมิในปี 2557 ทีไ่มม่เีงนิกู ้อตัรำส่วนเงนิกูร้วมต่อโครงสรำ้ง
เงนิทุนของบรษิทัเพิม่ขึน้เป็น 44.9% ในปี 2560 จำก 0.9% ในปี 2557 เงนิกูท้ีเ่พิม่ขึน้เกดิจำกบรษิทัมแีผนเขำ้ลงทุนในโครงกำรโรงไฟฟ้ำในประเทศญี่ปุ่น ท ำ
ใหบ้รษิทัออกหุน้กูจ้ ำนวน 1,486 ลำ้นบำทในปี 2559 อย่ำงไรกต็ำม กำรลงทุนในโครงกำรดงักล่ำวมคีวำมล่ำชำ้ บรษิทัจงึน ำเงนิทีไ่ดจ้ำกกำรออกหุน้กูไ้ปลงทุน
ในตัว๋แลกเงนิ (Bill of Exchange -- B/E) ทีไ่ม่มกีำรจดัอนัดบัเครดติและลงทุนในหุน้สำมญั ภำระหนี้สนิทีเ่พิม่ขึน้และก ำไรทีล่ดลงส่งผลใหก้ระแสเงนิสดเพื่อ
รองรบักำรช ำระหนี้ของบรษิทัอ่อนแอลง อตัรำส่วนเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อเงนิกูร้วมของบรษิทัอยู่ทีร่ะดบั 6.1% ในปี 2559 และ 6.2% ณ สิน้เดอืนมนีำคม 
2560 (ปรบัอตัรำส่วนใหเ้ป็นตวัเลขเต็มปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั) อตัรำส่วนก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบี้ย
จ่ำยอยู่ทีร่ะดบั 1.9 เท่ำในปี 2559 และในช่วงไตรมำสแรกของปี 2560 เทยีบกบั 16.6 เท่ำในปี 2557 

บรษิัทมคีวำมพยำยำมที่จะลดควำมผนัผวนของรำยได้จำกธุรกจิอำหำรสตัว์โดยกำรขยำยไปสู่ธุรกจิพลงังำนทำงเลอืก นอกจำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำ
พลงังำนควำมร้อนใต้พภิพ 12 หน่วยแลว้ ในช่วงปลำยปี 2559 ถึงปี 2560 คณะกรรมกำรของบรษิัทได้อนุมตัิแผนกำรจดัตัง้กจิกำรร่วมคำ้ 2 แห่ง ร่วมกบั
พนัธมติรจำกประเทศญีปุ่น่ 2 รำยเพือ่ลงทุนพฒันำทีด่นิส ำหรบัโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนควำมรอ้นใตพ้ภิพแห่งใหมแ่ละลงทุนในโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนลม
ทีจ่งัหวดัอำโอโมร ิประเทญี่ปุ่น นอกจำกนี้ บรษิัทยงัมแีผนที่จะซื้อโรงไฟฟ้ำพลงังำนควำมรอ้นใต้พภิพเพิม่เตมิจ ำนวน 8 ยูนิตและพฒันำโครงกำรโรงไฟฟ้ำ
พลงังำนควำมร้อนใต้พภิพเพิม่เตมิอกี 30 ยูนิตในทีด่นิของกจิกำรร่วมคำ้อกีด้วย ทัง้นี้ บรษิทัตัง้เป้ำหมำยที่จะขำยไฟฟ้ำจำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำทัง้หมดของ
บรษิทัใหก้บัผูผ้ลติไฟฟ้ำรำยใหญ่ของประเทศญีปุ่น่ภำยใตส้ญัญำขำยไฟระยะยำวในรำคำรบัซื้อทีส่งูตำมทีร่ฐับำลญีปุ่น่ไดป้ระกำศไว ้ในช่วง 3 ปีขำ้งหน้ำบรษิทั
มแีผนกำรลงทุนรวมจ ำนวน 3,500-4,000 ลำ้นบำทส ำหรบัโครงกำรโรงไฟฟ้ำและกำรลงทุนในกจิกำรร่วมคำ้ ทัง้นี้กำรขยำยกำรลงทุนในธุรกจิพลงังำนไฟฟ้ำจะ
ช่วยเพิม่ศกัยภำพกำรเติบโตและลดกำรผนัผวนของก ำไรในระยำวใหแ้ก่บรษิทั หำกกำรลงทุนประสบควำมส ำเรจ็ตำมที่วำงแผนไว ้บรษิทักค็ำดว่ำโครงกำร
โรงไฟฟ้ำพลงังำนควำมรอ้นใตพ้ภิพจ ำนวน 12 หน่วยและโรงไฟฟ้ำพลงังำนลมดงักล่ำวจะเพิม่ EBITDA ใหแ้ก่บรษิทัไดปี้ละ 180 ลำ้นบำท ในขณะทีโ่รงไฟฟ้ำ
พลงังำนควำมรอ้นใตพ้ภิพอกี 38 หน่วยจะม ีEBITDA เพิม่อกีปีละประมำณ  400 ลำ้นบำท  

อย่ำงไรกต็ำม กำรลงทุนในธุรกจิใหมม่คีวำมเสีย่งในกำรด ำเนินงำนเนื่องจำกบรษิทัไมม่ปีระสบกำรณ์ในกำรด ำเนินงำนโรงงำนพลงังำนควำมรอ้นใต้พภิพ
และพลงังำนลม รวมทัง้มคีวำมเสีย่งทีเ่กดิจำกกำรลงทุนในต่ำงประเทศอกีดว้ย นอกจำกนี้กำรลงทุนขนำดใหญ่เพื่อพฒันำโรงไฟฟ้ำหลำยแห่งจะส่งผลลบต่อ
สถำนะทำงกำรเงนิของบรษิทัในระยะใกล ้อย่ำงไรกต็ำม บรษิทัไดล้ดควำมเสีย่งในกำรด ำเนินงำนบำงส่วนดว้ยกำรท ำสญัญำจำ้ง Setouchi Natural Energy 
Co.,Ltd. (Setouchi) ซึ่งเป็นพนัธมติรของบรษิทัในประเทศญี่ปุ่นให้เป็นผู้ด ำเนินงำนโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนควำมรอ้นใต้พภิพทัง้หมดของบรษิัท โดย 
Setouchi เป็นผูป้ระกอบกำรทีพ่ฒันำหมูบ่ำ้นจดัสรรพรอ้มบ่อน ้ำพุรอ้น (Onsen) ในเมอืงเบปป ุและปจัจุบนัเป็นผูพ้ฒันำและด ำเนินงำนโรงไฟฟ้ำพลงังำนควำม
รอ้นใตพ้ภิพจ ำนวนหนึ่งในพืน้ทีเ่ดยีวกนันี้อกีดว้ย 

ภำยใต้สมมติฐำนของทรสิเรทติ้ง รำยได้ของบรษิัทจะเติบโตที่ระดบัประมำณ 1,700-2,400 ล้ำนบำทต่อปีในช่วงปี 2560-2562 อตัรำก ำไรจำกกำร
ด ำเนินงำนต่อยอดขำยจะค่อยๆ ปรบัตวัดขี ึน้สู่ระดบั 20% ในปี 2562 จำกกำรมอีตัรำก ำไรจำกธุรกจิพลงังำนไฟฟ้ำทีสู่งกว่ำ ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนคำดว่ำจะ
เตบิโตขึน้จำกกำรฟ้ืนตวัของธุรกจิอำหำรกุง้ในประเทศไทย ค ำสัง่ซื้อทีเ่พิม่มำกขึน้ในธุรกจิอำหำรสตัว์เลี้ยง และจำกก ำไรทีเ่พิม่ขึน้ในธุรกจิไฟฟ้ำ เงนิทุนจำก
กำรด ำเนินงำนของบรษิทัคำดว่ำจะค่อยๆ เตบิโตขึน้มำอยู่ทีร่ะดบั 340 ลำ้นบำทในปี 2562 อย่ำงไรกต็ำม แผนกำรลงทุนขนำดใหญ่ในโครงกำรโรงไฟฟ้ำจะท ำ
ใหก้ระแสเงนิสดเพื่อรองรบักำรช ำระหนี้ของบรษิัทอ่อนแอลงในช่วงของกำรลงทุนจำกนัน้จะค่อยๆ ฟ้ืนตวัตำมกำรเริม่ด ำเนินงำนเชงิพำณิชย์ของโรงไฟฟ้ำ
ในช่วง 3 ปีขำ้งหน้ำคำดว่ำอตัรำส่วนเงนิกูร้วมต่อโครงสรำ้งเงนิทุนของบรษิทัจะอยู่ทีร่ะดบั 60%-65% อตัรำส่วนเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อเงนิกูร้วมคำดว่ำ
จะอยู่ทีร่ะดบั 2%-9% ในปี 2560-2562 และอตัรำส่วนก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบี้ยจ่ำยคำดว่ำจะอยู่ที ่1.5 -3 เท่ำ
ในช่วงเวลำเดยีวกนั 
 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 
แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นควำมคำดหวงัของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะยงัคงสถำนะทำงกำรตลำดในธุรกจิอำหำรสตัว์น ้ำเอำไวไ้ด้

และยอดขำยในธุรกจิอำหำรสตัวน์ ้ำจะเริม่ปรบัตวัดขี ึน้ตำมกำรฟ้ืนตวัของธุรกจิกุง้ในประเทศไทย อกีทัง้ยงัคำดว่ำบรษิทัจะประสบควำมส ำเรจ็ในกำรด ำเนินงำน
โครงกำรโรงไฟฟ้ำทีย่งัอยู่ระหว่ำงกำรก่อสรำ้งในประเทศญีปุ่น่โดยจะไดร้บัผลตอบแทนทีน่่ำพอใจ  

อนัดบัเครดติของบรษิทัอำจปรบัเพิม่ขึน้ได้หำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนควำมรอ้นใต้พภิพและพลงังำนลมของบรษิทัประสบควำมส ำเรจ็และสรำ้ง
กระแสเงนิสดไดต้ำมแผน ขณะทีอ่ตัรำส่วนเงนิกูร้วมต่อโครงสรำ้งเงนิทุนอยู่ในระดบัทีต่ ่ำกว่ำ 65% ในทำงตรงกนัขำ้ม อนัดบัเครดติของบรษิทัอำจปรบัลดลงได้
หำกผลกำรด ำเนินงำนของโครงกำรโรงไฟฟ้ำของบรษิทัต ่ำกว่ำทีค่ำดไวอ้ย่ำงมนียัส ำคญั ทัง้นี้ โครงสรำ้งเงนิทุนทีอ่่อนแอกว่ำคำดจำกผลกำรด ำเนินงำนทีต่ ่ำกว่ำ
เป้ำหมำยหรอืกำรลงทุนโดยกำรก่อหนี้จ ำนวนมำกกเ็ป็นปจัจยัลบต่ออนัดบัเครดติของบรษิทัดว้ยเช่นกนั 
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บริษทั ไทยลกัซ ์เอน็เตอรไ์พรส ์จ ำกดั (มหำชน) (TLUXE) 
อนัดบัเครดิตองคก์ร: BB 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

 

 

ข้อมลูงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั * 

 
หน่วย: ลา้นบาท 

* งบการเงนิรวม 
** ปรับอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเต็มปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

 
 
 
 
 
 

                 ------------------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ---------------------------- 

  ม.ค.-มี.ค.  
2560 

2559 2558 2557 2556 2555 

รายได ้ 401 1,511 1,675  2,134 2,523  3,146 

ตน้ทุนทางการเงนิ 22 74 11 5 8 7 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธจิากการด าเนินงาน (9) (146) 9 (12) 61 127 

เงนิทุนจากการด าเนินงาน 17 91 89 103 156 293 

ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย 41 142 109 85 165 281 

ค่าใชจ่้ายฝา่ยทุน 14 83 65 175 184 180 

สนิทรพัยร์วม 3,717 3,569 2,309 1,666 1,762 1,857 

เงนิกูร้วม 1,481 1,480 435 12 31 53 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 1,893 1,819 1,582 1,328 1,341 1,334 

อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสื่อมราคาและค่า 
ตดัจ าหน่าย/รายได ้(%)  

7.15 7.24 5.19 3.12 5.44 7.70 

อตัราสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถาวร (%) 1.42 **              1.49                     0.34                     (0.44)                    6.42              16.89 

อตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่า 
ตดัจ าหน่าย/ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

1.89 1.93 9.55 16.63 20.26 37.52 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงาน/เงนิกูร้วม(%) 6.21 **              6.13 20.36              837.65 495.87              548.42 

อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%) 43.89 44.85 21.44 0.92 2.29 3.84 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั   
โทร. 0-2231-3011 ต่อ 500 อำคำรสีลมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สีลม กรงุเทพฯ 10500, www.trisrating.com 
 © บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั สงวนลขิสทิธิ ์พ.ศ. 2560 หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดัอันดบั
เครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ก่อน การจดัอนัดบัเครดติ
นี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จริง หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกี่ยวกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่ อถือของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ โดยเพพาะ 
ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกีย่วกบัการลงทนุ หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจ่ดัท า หรือพมิพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความตอ้งการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู ้และวตัถุประสงคข์องผูร้บัขอ้มลูรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผูร้บัขอ้มลูควรประเมนิความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าว
ก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้รบัขอ้มูลทีใ่ช้ส าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบริษทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อ ว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความ
ถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรือความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจาก ความไม่ถูกต้อง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่
ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั 
เผยแพร่อยูบ่น Website: http://www.trisrating.com/th/rating-information-th2/rating-criteria.html 
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