
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกนัของ Yoma Strategic Holdings Ltd. (YSH) ทีร่ะดบั 
“AAA” โดยหุน้กูด้งักล่าวไดร้บัการค ้าประกนัโดย Credit Guarantee and Investment Facility 
(CGIF: ได้รบัอนัดบัเครดติ “AAA/Stable” จากทรสิเรทติ้ง) ซึ่งเป็นทรสัต์เพื่อการลงทุน (Trust 
Fund) ของธนาคารพฒันาเอเชยี (Asian Development Bank (ADB)) ทัง้นี้ อนัดบัเครดติหุน้กู้
ดงักล่าวสะทอ้นถงึคุณภาพเครดติของ CGIF ซึง่เป็นผูค้ ้าประกนั  

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

อนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกนัของ YSH สะทอ้นถงึอนัดบัเครดติของ CGIF ทัง้นี้ ภายใต้เงือ่นไข
การค ้าประกนั CGIF ใหก้ารค ้าประกนัแบบไม่มเีงือ่นไขและไม่สามารถเพกิถอนได้โดยครอบคลุม
มลูค่าเงนิตน้และดอกเบีย้ของหุน้กูด้งักล่าวเต็ม 100% ในการนี้ ภาระผูกพนัของผูค้ ้าประกนัภายใต้
สญัญาการค ้าประกนันี้จะมลี าดบัของสทิธเิรยีกรอ้งเท่าเทยีมกบัหนี้ไมม่ปีระกนัและไม่ดอ้ยสทิธอิื่น ๆ 
ทัง้ในปัจจุบนัและในอนาคตของผูค้ ้าประกนั 

ทัง้นี้ ในการพจิารณาอนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกนัดงักล่าวยงัค านึงถงึเงือ่นไขดงัต่อไปนี้ดว้ย 

 ผูค้ ้าประกนัมสีทิธกิ าหนดว่าจะช าระแบบเตม็จ านวน (Accelerated Basis) หลงัจากมเีหตุ
ผดินดัช าระหนี้เกดิขึน้ (ตามทีร่ะบุในสญัญาการค ้าประกนั) หรอืตามทีไ่ดร้บัแบบทวงหนี้ (ตามทีร่ะบุ
ในสญัญาการค ้าประกนั) อย่างไรกต็าม หุน้กูน้ี้จะไม่ไดร้บัการค ้าประกนัจาก CGIF ภายใต้เงือ่นไข
อื่น ๆ ของหุน้กูเ้ฉพาะในกรณทีีอ่ยู่ภายใตเ้งือ่นไขดงัต่อไปนี้ 1) ผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กูใ้ชดุ้ลยพนิิจตดัสนิใจ
เรยีกช าระคนืเงนิก่อนก าหนด นอกเหนือจากทีไ่ดร้ะบุไวต้ามเหตุไม่ช าระภาระหนี้  หรอื 2) ผูแ้ทนผู้
ถอืหุน้กูไ้มไ่ดส้่งแบบทวงหนี้ภายในระยะเวลาก่อนครบก าหนด 

 ผูถ้อืหุน้กูอ้าจไม่ไดร้บัการจ่ายดอกเบี้ยหรอืเงนิต้นในสกุลเงนิบาทหาก CGIF พจิารณา
แล้วเห็นว่าการช าระเป็นสกุลเงนิบาทพ้นวิสยัหรอืไม่สามารถกระท าได้ภายหลงัจากได้ใช้ความ
พยายามอย่างสมเหตุสมผลในการจดัหาสกุลเงนิบาทแลว้ โดยในกรณดีงักล่าว CGIF อาจเลอืกช าระ
เป็นเงนิสกุลดอลลารส์หรฐัฯ หรอืเงนิสกุลอื่นในมลูค่าเทยีบเท่าแทน อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งเหน็ว่า
ความเสีย่งดงักล่าวมโีอกาสเกดิขึน้น้อยมาก  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

อนัดบัเครดติและแนวโน้มอนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกนัของ YSH สะทอ้นถงึคุณภาพเครดติของ
ผูค้ ้าประกนัคอื CGIF แต่เพยีงประการเดยีวเท่านัน้ 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกนัของ YSH อาจเปลีย่นแปลงไดห้ากอนัดบัเครดติของผูค้ ้าประกนั
คอื CGIF เปลีย่นแปลงไป 
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ครัง้ท่ี 169/2562 

 15 ตลุาคม 2562 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูม้กีารค ้าประกนั  AAA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด: 09/01/62 

อนัดบัเครดิตหุ้นกู้ในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

09/01/62 AAA Stable 
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Yoma Strategic Holdings Ltd. 
 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

ผู้ค า้ประกนั 
Credit Guarantee and Investment Facility (CGIF)   

เป็นทรสัตเ์พ่ือการลงทุน (Trust Fund) ของธนาคารพฒันาเอเชีย (Asian Development Bank (ADB)) 
    

หน่วย: ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ  
      -------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
  ม.ค.-มิ.ย.

2562 *            2561            2560              2559 2558 
รายไดด้อกเบีย้  12.2  19.7  12.5 10.4  9.4 
รายไดจ้ากค่าธรรมเนียมบรกิารค ้าประกนั  6.4  8.7  8.4 7.7  4.8 
รายไดอ้ื่น**  1.3  1.1  0.1 1.1 0.8 
รายไดร้วม  19.9  29.5  21.0 19.2  14.8 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธจิากการด าเนินงาน  12.2  15.1  10.7 10.8  8.2 
สนิทรพัยร์วม  1,148.2 957.8 779.1 772.0  751.6 
หนี้สนิรวม  56.4 46.8 39.9 44.5  29.0 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  1,092.1 911.0 739.2 727.5  722.6 
 
* ยงัไมไ่ดป้รบัอตัราส่วนใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีและยงัไมไ่ดต้รวจสอบ 
** รวมก าไร (ขาดทนุ) จากการลงทนุในหลกัทรพัย ์การเปลีย่นแปลงมลูค่ายุตธิรรมของตราสารอนุพนัธ ์และรายไดอ้ืน่ๆ 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
 

Yoma Strategic Holding Ltd. (YSH) 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
YSH241A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 2,220 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 AAA 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

